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Resumen Ejecutivo de la Rendicién de Cuentas del

Banco Central ano 2020

MEMORIAS 2020
El Banco Central de la Reptiblica Dominicana (BCRD) es el organismo encargado de
ejecutar las politicas monetaria, cambiaria y financiera con el propésito de cumplir con su objetivo
principal de velar porla estabilidad de precios, establecido enla Constitucién y enla Ley Monetaria
y Financiera 183-02. Adicionalmente, el BCRD es el Ginico emisor de los billetes y monedas de
circulacién nacional y tiene bajo sus responsabilidades procurar el buen funcionamiento de los

sistemas financiero y de pagos.

Durante el periodo 2015-2019 la Reptiblica Dominicana registrd un crecimiento promedio
de 6.1%, destacandose como la economia de mayor expansion en América Latina. Sin embargo, al
igual que en el resto del mundo, en el transcurso del ano 2020 el desempeno econémico de
Repuiblica Dominicana estuvo afectado de forma importante por los efectos de la pandemia del
COVID-19 y las consecuentes medidas de confinamiento impuestas por todos los paises para

combatir la propagacién del coronavirus.

En ese sentido, la implementacién de medidas drasticas de restriccion a la movilidad a
nivel internacional tuvo como consecuencia una caida abrupta de la economia global, estimandose
una contraccién global de -4.4% para el afio 2020, segtin el Fondo Monetario Internacional (FMI).
Ante el deterioro de las condiciones econdmicas, los bancos centrales y los gobiernos alrededor del
mundo han puesto en marcha cuantiosos planes de estimulo econémico, encaminados a sostener
la demandainterna de sus paises y preservar el empleo y los ingresos de los hogares. Una vez se han
flexibilizado las medidas de confinamiento, las condiciones favorables generadas por estas
medidas han permitido un proceso gradual de recuperacién de la economia mundial a partir del

tercer trimestre del afo.

Medidas monetarias y financieras
Ante este complejo panorama, el BCRD dispuso a partir de marzo el plan de estimulo
monetario mas amplio de Centroaméricay el Caribe, queincluyé la reduccion de la Tasa de Politica

Monetaria en 150 puntos basicos (ubicandose en 3.0%, su minimo histérico) y un programa de
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provisién de liquidez ascendente a unos RD$190 mil millones (mas del 4% del PIB) a través de
reportos, liberaciéon del encaje legal, ventanillas de financiamiento para sectores estratégicos
como MIPYMES, Turismo, Exportacion, Manufactura y Construccion, asi como la creacion de la
facilidad de liquidez rapida para canalizar nuevos préstamos e incentivar refinanciamiento a tasas

de interés mas bajas y plazos mas favorables.

En adicidn, la Junta Monetaria aprobd varias medidas de tratamiento regulatorio especial
para facilitar la canalizaciéon de financiamiento y proteger la calidad de la cartera de crédito. A tal
efecto, se dispuso el congelamiento hasta marzo del 2021 de la clasificacidon crediticia y de las
provisiones de los deudores en los niveles vigentes al 29 de febrero de 2020, asi como permitir las
reestructuraciones de deudores que fueron afectados por la pandemia sin degradar sus
clasificaciones. Asimismo, se autorizd que todos los préstamos canalizados a través de las referidas
facilidades del BCRD fueran clasificados con categoria de riesgo A, con cero provisiones y no se

incluyeran en el calculo de los indices de solvencia.

Por otro lado, para contribuir al buen funcionamiento del mercado cambiario el BCRD
puso a disposicion de las entidades financieras liquidez en moneda extranjera por unos US$622
millones, a través de repos renovables hasta un ano y liberacidén de recursos del encaje legal. De
igual manera, el Banco Central gestioné ante el Fondo Monetario Internacional (FMI) el
desembolso de unos US$650 millones a través del Financiamiento Rapido, equivalente al 100% de
la cuota, utilizado para fortalecer las reservas internacionales y para apoyar las medidas del

Gobierno para mitigar el impacto de la pandemia.

Adicionalmente, el Banco Central ha estado participando activamente en el mercado
cambiario a través de la plataforma electrdénica para suplir el descalce transitorio generado por el
cierre de los sectores generadores de divisas, especialmente del turismo. Estas acciones han
contribuido a mantener la estabilidad relativa del tipo de cambio y a reducir la volatilidad excesiva

experimentada principalmente en los meses iniciales de la pandemia.




Logros de la gestiéon de gobierno del Presidente

Luis Abinader

La implementacion del conjunto de medidas monetarias ha tenido como consecuencia la
reduccién sustancial de las tasas de interés de los préstamos otorgados por la banca mdaltiple, la
cual sehareducido en mas de 300 puntos basicos al pasar de13.28% en marzo a 9.82% en noviembre.
Deigual forma, a través de las distintas facilidades del BCRD se han canalizado mas de RD$157 mil
millones a las empresas y a las familias, por medio de unos 61,800 préstamos. Los sectores mas
beneficiados de estas facilidades han sido: Comercio y MIPYMES (RD$63,977 millones), Hogares
(RD$22,828 millones), Manufactura (RD$18,347 millones), Construccién (RD$12,334 millones),
Exportacion (RD$7,420 millones), Agropecuario (RD$5,753 millones), entre otros. Las medidas
monetarias expansivas han permitido que el crédito al sector privado haya mantenido su
dinamismo, expandiéndose de forma interanual en 8.6% al cierre de noviembre, la tercera tasa de

crecimiento mas alta en toda América Latina.

Las condiciones monetarias favorables, en coordinacién con las medidas fiscales
implementadas para enfrentar la pandemia, que incluyen el mayor gasto en salud y los programas
sociales para preservar el empleo y mitigar el impacto sobre los ingresos de los sectores mas
vulnerables, han contribuido a una recuperacién gradual de la economia dominicana en los altimos
meses. En efecto, el Indicador Mensual de Actividad Econémica (IMAE), registré una variaciéon de
-4.3% interanual en el mes de octubre, reflejando una sustancial mejoria de 25.5 puntos
porcentuales, es decir una contraccidn siete veces menor al punto mas critico dela crisis observado
en el mes de abril (-29.8%). De esta forma, el crecimiento econémico acumulado durante el periodo

enero-octubre se ubico en -7.7%.

Esimportante destacar que las expectativas positivas y el clima de certidumbre generado
desde el Gobierno por los esfuerzos realizados por el Excelentisimo sefior Presidente Luis
Abinader y el resto del equipo de gobierno, a través del apoyo a proyectos de inversidén extranjera,
el plan de recuperacion responsable del turismo, el programa de préstamos a productores
agropecuarios a una tasa de interés de 0%, el primer plan nacional para el fomento de las
exportaciones y el inicio de importantes proyectos de infraestructura, estan facilitando la
reactivacion progresiva de la actividad econémica.
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La implementacion de las politicas monetaria y fiscal, junto a la normalizacién paulatina
del turismo, permitirdn que continte el proceso de mejoria gradual de la actividad econémica,
estimandose una variacion del PIB entre -6.5% y -7.0% para el cierre del afio, mientras que en el 2021
se aceleraria la recuperacién con un crecimiento proyectado que podria ser mayor del 6.0 *%,
superior del ritmo potencial, una vez superadas las crisis sanitaria y econdémica derivadas del

COVID-19.

Por otro lado, la inflacién acumulada durante los primeros diez meses del 2020 fue de
4.42%, mientras que la inflacion interanual se ubico en 5.03% a octubre 2020, en torno al limite
superior de la meta de 4.0% + 1.0% establecida en el Programa Monetario. Es importante sefialar
que, la tendencia reciente al alza dela inflacién ha estado influenciada por choques transitorios de
oferta, como el impacto de la sequia a inicios de afio y posteriormente de las tormentas Isajas y
Laura que han afectado la oferta de algunos alimentos, ademas del incremento de insumos

importados y el aumento en los costos de fletes y transporte.

En cuanto al sector externo, durante enero-septiembre se registré un déficit de cuenta
corriente de US$1,015 millones, un resultado mejor al previsto, debido principalmente al
dinamismo de las remesas y a la recuperacion de las exportaciones de zonas francas, que han
compensado parcialmente la ralentizacién del turismo. En efecto, durante los primeros once meses
del afio las remesas ascendieron a US$7,347 millones, un incremento interanual de 14.3%,
influenciado por la mejoria reciente en el mercado laboral de los Estados Unidos y por las medidas
de asistencia financiera brindadas por el gobierno estadounidense. Por otro lado, las exportaciones
totales se han recuperado al crecer durante octubre 2.1% interanual, impulsadas por el incremento

en las exportaciones de zonas francas de 4.2% en ese mes.

Ademas, lainversion extranjera directa alcanz6 US$2,066 millones en enero-septiembre,
monto que permite financiar mas de dos veces el déficit en la cuenta corriente. Tomando en cuenta
estos resultados, se prevé que la inversidén extranjera directa cerraria el afio por encima de los

US$2,500 millones, nivel cercano a su promedio de la Gltima década.

Como resultado de este desemperio del sector externo, unido a la reciente colocacién de
bonos soberanos por US$3,800 millones, se ha logrado incrementar las Reservas Internacionales

hasta situarse por encima de los US$9,900 millones al cierre de noviembre, aproximadamente un




12.6% del PIB y equivalente a una cobertura de 6 meses de importaciones, superiores a las métricas

recomendadas por el FMI de 10% del PIB y de 3 meses de importaciones, respectivamente.

En cuanto al sistema financiero, las entidades de intermediacién financiera continian
presentando indicadores favorables de liquidez, rentabilidad y fortaleza patrimonial a pesar del
impacto de la pandemia. El coeficiente de solvencia de las entidades de intermediacién financiera
se situd en 20.35% a octubre, superior al nivel requerido, mientras que los indicadores de
rentabilidad del patrimonio (ROE) y rentabilidad sobre los activos (ROA), se situaron en16.77% y
1.90%, respectivamente. Asimismo, la morosidad de la cartera de créditos se mantiene baja,

ubicandose en 2.09% en octubre.

En conclusidn, las acciones del BCRD durante el 2020 han estado encaminadas a mitigar

el impacto del COVID-19 sobre la actividad productiva y los ingresos de las familias, manteniendo

1a. estabilidad ma- |



















































































































