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I. Resumen Ejecutivo de la Rendicion de Cuentas del Banco Central

El Banco Central de la Republica Dominicana es el organismo que tiene por funcion ejecutar
las politicas monetaria, cambiaria y financiera con el objetivo principal de velar por el
mantenimiento de la estabilidad de precios, de acuerdo a lo establecido en la Constitucién de la

Republica Dominicana y en la Ley Monetaria y Financiera 183-02.

Durante 2016, en un escenario internacional complejo, la Republica Dominicana se ha
mantenido como lider en desempefio economico de la region, al registrar el mayor crecimiento de
América Latina con bajas presiones inflacionarias. Este resultado estuvo sustentado en el
fortalecimiento de los fundamentos macroeconémicos y en las medidas adoptadas de manera
coordinada entre las politicas fiscal y monetaria, que han generado un clima propicio para el

continuo aumento del consumo y la inversion.

En efecto en enero-octubre 2016 la actividad econdmica registré un crecimiento acumulado
de 6.6% de acuerdo al indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE), muy por encima de su
nivel potencial. Este comportamiento se explica por el dinamismo mostrado en las actividades
econdémicas como Mineria (25.5%), Agropecuaria (10.7%), Intermediacion Financiera (10.4%),
Construccion (10.3%), Salud (8.5%), Otras Actividades de Servicios (6.8%), Comercio (6.5%),
Enseflanza (5.9%), Hoteles, Bares y Restaurantes (5.8%), Transporte (5.4%), Manufactura Local
(4.7%), entre otras. Al tomar en consideracion el buen desempefio de estas actividades al mes de
octubre y el impacto de las inundaciones en los ultimos meses, las proyecciones apuntan a un
crecimiento economico al cierre del afio 2016 en torno a 6.0%-6.5%, manteniéndose como el mas

alto de la regidn por tercer afio consecutivo.

En cuanto a los precios domésticos, su trayectoria ha estado condicionada por los efectos de
segunda vuelta de los bajos precios del petroleo en los mercados internacionales, provocando que la
inflacion se mantuviera por debajo de la meta de 4.0% * 1.0% durante todo el afio. En particular,
a noviembre de 2016 la inflacién acumulada fue de tan solo 0.79% al tiempo que la inflacion
interanual se ubic6 en 0.88%. Es importante destacar que a noviembre de 2016, los precios del grupo
de alimentos y bebidas no alcohdlicas registraron una caida interanual de 3.9%, lo que ha incidido en
una reduccidn del costo de la canasta familiar de quintil de menor ingreso al pasar de RD$13,053 en

noviembre de 2015 a RD$12,954 en el mismo mes de 2016. Para el cierre del afio, los prondsticos



indican que la inflacién general se ubicaria en torno a 1.5% y convergeria gradualmente a la meta de

4.0% + 1% durante los préximos dos afos.

En este contexto, la implementacion de la politica monetaria estuvo orientada a mantener
ancladas las expectativas de los agentes econdmicos y preservar la estabilidad macroeconémica. El
BCRD mantuvo invariable su postura de politica monetaria hasta octubre de 2016, cuando, de
manera preventiva, incremento su Tasa de Politica Monetaria en 50 puntos basicos. Esta decision
tomo en cuenta las perspectivas al alza del precio del petroleo, las proyecciones de aumento en las
presiones inflacionarias, la incertidumbre en los mercados internacionales como resultado del
proceso electoral en Estados Unidos de América (EUA) y las expectativas de nuevos incrementos de

la tasa de interés de la Reserva Federal de EUA.

Como resultado de las medidas de politica monetaria Yy la estabilidad del sistema financiero,
durante el 2016 se ha mantenido el dinamismo en el financiamiento a los proyectos inversion y
consumo de las empresas y de los hogares. Entre enero y noviembre de 2016, las entidades
financieras canalizaron al sector privado RD$86,167.8 millones y RD$96,203.1 millones en los
ultimos 12 meses, equivalente a un interanual interanual de 12.3%. Los sectores que impulsaron este
crecimiento interanual fueron: Energia y Agua, Hoteles y Restaurantes (23.7%), Construccion
(20.3%), Consumo (16.1%), Viviendas (11.6%) y Agropecuaria (10.7%).

En adicion, con el propdsito de facilitar el acceso al financiamiento de viviendas para las
familias dominicanas, la Junta Monetaria autorizd en el mes de diciembre la liberacion de RD$12
mil millones del encaje legal para ser destinados a la construccion y adquisicion de viviendas de bajo
costo, especialmente en la ciudad Juan Bosch. Adicionalmente, la Junta Monetaria autorizo la
liberacién de un total de RD$6,566 millones del encaje legal para financiamiento a los productores
agropecuarios de las 15 provincias declaradas en emergencia por las inundaciones ocurridas en los

ultimos meses de este afo.

El buen desempefio econdémico se reflejo en una mejoria en la calidad de vida de los
dominicanos, especialmente en el segmento mas vulnerable. En efecto, la nueva Encuesta Nacional
Continua de Fuerza de Trabajo (ENCFT) indica que entre abril-junio 2016 y abril-junio 2015 se
generaron 203,786 empleos netos, contribuyendo a que la tasa de desocupacién pasara de 7.5% a
7.4% en el mismo periodo. La combinacion del crecimiento sostenido, mayor generacion de empleos

y la baja inflacién ha permitido una mejoria reciente en los salarios reales de los hogares y una



reduccion en la tasa de pobreza monetaria, al pasar de 36.4% en octubre de 2014 a 31.5% en

octubre 2015, de acuerdo a los ultimos datos disponibles.

En lo que respecta al Sector Externo, este afio ha continuado reduciéndose el déficit de la
Cuenta Corriente por quinto afio consecutivo, estimandose que cerraria el 2016 en torno a 1.7% del
PIB. Este resultado se ha apoyado en la reduccion de la factura petrolera y en el buen desempefio de
las actividades generadoras de divisas. En este sentido se proyecta que para el cierre de 2016 las
exportaciones totales superen los US$9,600 millones, ingresos por turismo por encima de US$6,600
millones, remesas familiares superiores a los US$5,100 millones e Inversion Extranjera Directa
cercana a US$2,500 millones; reafirmando la confianza de los inversionistas extranjeros en la

estabilidad macroecondmica de la Republica Dominicana.

La evolucidn del sector externo contribuyd positivamente a la acumulacién de Reservas
Internacionales, que alcanzaron un maximo historico de US$5,709 millones al cierre de noviembre
2016. EIl nivel actual de Reservas Internacionales es equivalente a una cobertura de 3.5 meses de
importaciones y a una cobertura de la emision monetaria superior al 100%, es decir, que cada peso
emitido estaria respaldado por las reservas del Banco Central. El fortalecimiento de las reservas
internacionales se ha logrado en un contexto de estabilidad relativa del tipo de cambio, reflejando
un adecuado manejo de la politica monetaria y cambiaria ante un escenario internacional complejo.
En efecto, para el cierre del 2016 se proyecta que la depreciacion del peso estaria en torno a 2.4%,
siendo una de las menores de la regién. Adicionalmente, la estabilidad macroecondémica ha
repercutido positivamente sobre la percepcién de riesgo-pais, medido a través del indice EMBI
(Emerging Markets Bonds Index), el cual se ha mantenido por debajo del promedio de América

Latina durante todo el afo.

Por otro lado el Sistema Financiero dominicano se encuentra saneado, rentable y
patrimonialmente fortalecido. En particular, a noviembre de 2016 el sistema financiero muestra una
rentabilidad del patrimonio (ROE) de 15.1%, de los activos (ROA) de 1.8% y una morosidad de
1.9%, mientras que el total de activos del sistema financiero crecio de forma interanual en 11.06%.
En tanto, el coeficiente de solvencia se mantuvo en todo el periodo por encima del 10% minimo
requerido, alcanzando 16.5% a octubre 2016. Este buen desempefio se evidencia en las evaluaciones
del Fondo Monetario Internacional y de las agencias calificadoras de riesgos reconocen que “el

sistema financiero dominicano esta bien regulado y supervisado”



En adicion, la Junta Monetaria aprobd el Reglamento de Operaciones de Reporto, con el
objetivo de promover un mercado interbancario mas profundo y de contribuir a una gestion de
liquidez mas eficiente del sistema financiero y a una mayor canalizacién de fondos hacia el sector
privado. A su vez, se concluyé la revision de las normativas sobre venta de cartera para fines de
titularizacion y del Reglamento de Valores Hipotecarios, 1o que impulsara la emision de nuevos

instrumentos financieros.

De igual forma, continta avanzando el proceso de inclusion financiera a través de la figura de los
subagentes bancarios que promueve la bancarizacion sin necesidad de que el usuario tenga que
trasladarse a una oficina bancaria. A junio de 2016, existian mas de 4,400 establecimientos, que
realizaron mas de 718,000 operaciones por un monto de RD$1,760 millones. Asimismo, se ha
mejorado el Sistema de Pagos y Liquidacién de Valores, permitiendo a los usuarios de los
servicios financieros realizar transferencias a cuentas de otros bancos con un tiempo de acreditacion

de tan solo tres minutos, a traves del “Servicio de Pagos al Instante”.

En lo que respecta a la responsabilidad social institucional, el Voluntariado Bancentraliano se ha
mantenido realizando diversas actividades en apoyo de la comunidad. Dentro de estas, se pueden
destacar la creacién de brigadas de apoyo para casos de desastres naturales y emergencias
nacionales, la firma del acuerdo con la Cruz Roja Dominicana, lareforestacion de miles de
plantas en la cuenca de importantes rios del pais y la construccion de pozos de agua en zonas

marginadas del pais, entre otros.

El BCRD también ha continuado con los Diplomados de Economia y Finanzas para
periodistas y profesores, con miras a que puedan transmitir con mayor objetividad y claridad los
temas economicos. Como parte del Programa Aula Central, se celebro el VI Seminario Internacional
de Comunicacién dedicado al tema “Comunicacion para la reputacion: gestion e impacto” y la 11
Semana Econdmica y Financiera, participando 28 instituciones y miles de alumnos de todo el

territorio nacional.

Adicionalmente, se ha continuado aumentando la Coleccion Bibliogréfica del Banco Central,
como parte del aporte cultural de la institucion al pais, con un promedio de 12 publicaciones al afio,
la coleccion totaliza 183 obras de autores dominicanos.

En conclusion, el Banco Central continla confirmando su compromiso con su mision

constitucional primigenia de garantizar la estabilidad de precios. EI mantenimiento de fundamentos
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macroeconomicos fuertes, a través de bajos niveles de inflacion y de la estabilidad relativa del tipo
de cambio, continuara reflejandose en un crecimiento sostenible, mayor generacion de empleos y un

mejor nivel de vida para los dominicanos.

1. Informacién Base Institucional

a) Misiény Vision de la Institucion.

Mision

Velar por la estabilidad de precios y garantizar la regulacion eficiente del sistema financiero
y el adecuado funcionamiento de los sistemas de pago, actuando como ente emisor y ejecutor de las

politicas monetaria, cambiaria y financiera para coadyuvar con el crecimiento de la economia

nacional.
Vision
Ser reconocido por su credibilidad, eficiencia y liderazgo, sustentado en la plena autonomia

en el ejercicio de sus funciones, la gobernabilidad institucional, productividad de su capital humano
y capacidad tecnoldgica.

b) Breve resefia de la base legal institucional

La regulacion del sistema monetario, financiero y cambiario se rige exclusivamente por la
Constitucion de la Republica y la Ley Monetaria y Financiera No. 183-02. Los Reglamentos que
para su desarrollo dicte la Junta Monetaria y los Instructivos que, subordinados jerarquicamente a los
Reglamentos que dicte la Junta Monetaria, dicten el Banco Central y la Superintendencia de Bancos

en el area de sus respectivas competencias.

La regulacion y supervision del sistema monetario, financiero y cambiario en todo el territorio de
la Republica Dominicana se llevan a cabo exclusivamente por la Administracion Monetaria y Financiera.
La regulacion del sistema comprende la fijacion de politicas, reglamentacion, establecimiento de normas
prudenciales, ejecucién y aplicacion de sanciones, en los términos establecidos en esta Ley y en los

Reglamentos dictados para su desarrollo. La supervision comprende la evaluacion de los procesos de



gestion de riesgos de las entidades, la ejecucion de medidas cautelares, la verificacion y control del

cumplimiento de la regulacion y, la aplicacion de sanciones, conforme a lo dispuesto en esta Ley.

El Banco Central es una entidad publica de Derecho Publico con personalidad juridica
propia. En su condicion de entidad emisora Unica goza de la autonomia consagrada por la
Constitucion de la Republica. La ley le confiere potestad reglamentaria interna de caracter auto-
organizativo, sujeta a ratificacion de la Junta Monetaria, asi como potestad reglamentaria subordinada
para desarrollar mediante Instructivos lo dispuesto en los Reglamentos Monetarios, Financieros y
Cambiarios en las materias propias de su competencia. EI Banco Central administrara el Fondo de

Contingencia que establece el Articulo 102 de la Ley mediante un balance separado.

Las funciones que esta Ley encomienda al Banco Central no podran en modo alguno vulnerar la
estricta prohibicion de otorgar crédito al Gobierno u otras instituciones publicas, directa o
indirectamente, a través de entidades financieras o mediante la realizacién de contratos cuyo precio
implique subvencion a una institucion publica o, de cualquier modo, conlleve algun tipo de subsidio. No
se entendera vulnerada dicha prohibicién en los casos en que realice operaciones de mercado abierto
comprando valores de deuda publica en el mercado secundario a entidades financieras, conforme a lo
dispuesto en el Articulo 27 literal a) de esta Ley, ni en la ejecucion de lo estipulado en su Articulo 141
literal b). EI Banco Central nunca podré garantizar obligaciones de otros, ni tampoco dar aval, ni ningn

tipo de garantia personal, ni asumir solidaridad alguna por obligaciones de terceros.

C) Principales funcionarios de la Institucion.

Héctor VValdez Albizu
Gobernador

Clarissa de la Rocha de Torres
Vicegobernadora

Ervin Novas Bello
Gerente

José Manuel Taveras Lay
Contralor



Frank A. Montafio P.
Subgerente General

Joel Tejeda Comprés
Subgerente de Politicas Monetaria, Cambiaria y Financiera

Roberto Jose Pelliccione Hernandez
Subgerente de Servicios y Sistemas

Manuel F. Gémez Copello
Subgerente
Director Departamento Recursos Humanos

Olga Diaz Mora
Asesor Econdmico de la Gobernacién

José Ricardo Rojas Leon
Asesor Ejecutivo de la Gobernacién

Rossanna Ruiz Concepcion
Asesora de la Gobernacion

Carmen Angélica Fondeur De Morin
Asesor Economico de la Gobernacion

Norma Jacquelinne Molina
Secretaria de la Junta Monetaria

Rita Patricia Rodriguez P.
Secretaria del Banco

Olga Morel de Reyes
Consultor Juridico

Julio Gabriel Andajar Scheker
Director Departamento
Programacion Monetaria y Estudios Econdmicos

Ramon Antonio Gonzalez Hernandez
Director Departamento
Cuentas Nacionales y Estadisticas Econdémicas

Rafael E. Capellan Costa
Director Departamento Internacional


http://hp7-181131:8085/bc/funcionarios/rafael_capellan.html

Ramoén A. Rosario G.
Director Departamento Regulacién y Estabilidad Financiera

Fabiola M. Herrera de Valdez
Directora Departamento Sistemas de Pagos

Luis Martin Gémez
Director Departamento de Comunicaciones

Luis José Bourget Garcia
Director Departamento de Planificacién y Presupuesto

Carolina Ramos de Marranzini
Directora Departamento de Tesoreria

Nacyra Cury de Gonzalez
Directora Comité de Politicas para la Realizacion de Activos
(COPRA)

Lourdes M. Gémez R.
Contadora

José G. Alcéantara Almanzar
Director Departamento Cultural

Bienvenido A. Contreras Villalona
Director Departamento Administrativo

Edwin R. Dominici Beato
General de Brigada P.N.
Director Departamento de Seguridad

Ricardo A. Fiallo Saladin
Director Departamento Sistemas y Tecnologia

Miriam A. Torres Cabrera
Directora Departamento Emision y Custodia

Shanttal K. Zuleta Brea
Directora Departamento Compras y Contrataciones

Yamil Enrique Espinal Jiménez
Director Oficina Regional de Santiago



V. Plan Estratégico Institucional y Plan Operativo Anual
Objetivos y Estrategias

1.- Mantener la estabilidad de precios

« Fortalecer el esquema de metas explicitas de inflacion.

e Incrementar estudios y analisis sobre principales determinantes de variables

macroecondmicas, mecanismos de transmision e instrumentos de politica monetaria.

o Ampliar cobertura, calidad y oportunidad de estadisticas e indicadores econdémicos para

facilitar la toma de decisiones de politica monetaria.

« Fortalecer los mecanismos de coordinacion de politicas econdémicas a nivel ministerial con el

Gobierno Central.

2.- Promover la estabilidad y fortalecimiento del Sistema Financiero y la

eficiencia del Sistema de Pagos.

o Desarrollar indicadores macro prudenciales y fortalecer el sistema de alerta temprana, en el

contexto de las coordinaciones de competencia.

e Aprovechamiento de los acuerdos de comercio internacional, en materia de servicios
financieros y de regulacion financiera internacional, mediante la profundizacion de las

capacidades institucionales.

e Promover politicas tendentes a favorecer la inclusion financiera, a traves de bancarizacion,

educacion financiera y otros mecanismos del Sector Financiero.
» Evaluar el uso del dinero electronico bajo un enfoque regulado.

o Expandir el uso del Sistema LBTR a las empresas y al publico en general, asi como del

Sistema de Interconexion de Pagos (SIP) a nivel regional.

o Evaluar mecanismos tendentes a optimizar el procesamiento y despacho de efectivo en

billetes y monedas.



3.- Optimizar la ejecucion de las operaciones monetarias y cambiarias.
o Evaluar el uso de los titulos del gobierno como instrumento de politica monetaria.

o Evaluar el desarrollo de un sistema electronico de compra y venta de divisas.

o Implementar una mesa de cambio para la ejecucion de las operaciones cambiarias.
o Consolidar y fortalecer las operaciones de la mesa de dinero.

o Evaluar mecanismos y reglas de intervencion en el mercado cambiario sobre la base de la

experiencia internacional.

o Ampliar la cooperacidon con otros organismos y bancos centrales para continuar adoptando
mejores practicas en materia de investigacion, estadisticas, sistema de pagos y operaciones

monetarias y cambiarias.

o Fortalecer la Implementacion de mecanismos que contribuyan al desarrollo del mercado

secundario de los valores emitidos por el Banco Central.

« Desarrollar y promover nuevos instrumentos financieros para la cobertura de riesgos.

4.- Incrementar la efectividad de la regulacion y la vigilancia de los sistemas

financieros y de pago.

e Promover la coordinacion con los entes reguladores y supervisores del Mercado Financiero,

con la finalidad de alcanzar las metas establecidas en la Constitucion y las Leyes.

e Mantener actualizados los indicadores de los niveles de riesgos globales de las Entidades de

Intermediacién Financiera.

« Participar en los procesos de armonizacion e integracion regionales y adoptar las normativas

y suscripcion de acuerdos que sean aplicables al mercado financiero.

e Implementar normativas tendentes a propiciar el surgimiento de nuevos instrumentos

financieros y de pagos para lograr mayor inclusion financiera.

« Fortalecer el esquema de vigilancia de los sistemas de pago, conforme a las mejores practicas

internacionales en la materia.
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5.- Mantener niveles efectivos de comunicacion, transparencia y gobernabilidad

institucional.

« Fortalecer politicas tendentes a mantener una adecuada imagen institucional, acorde con la

mision, visién y valores.
» Reforzar la politica de comunicacion interna.
« Fortalecer los programas de Responsabilidad Social Institucional.

o Ampliar los programas para el fortalecimiento del compromiso del personal con la vision,

mision y valores institucionales.
« Mantener la gobernabilidad institucional.
o Preservar la transparencia y rendicion de cuentas.

o Ampliar la cobertura del sistema de gestion de riesgo, que permita minimizar su impacto,

asegurando la continuidad de las operaciones.

6.- Incrementar el nivel de eficiencia operacional, del capital humano y

tecnoldgico.

o Desarrollar recursos humanos del mas alto nivel tecnico y profesional, comprometidos con el

logro de los objetivos institucionales.

o Reclutar personal de excelencia, consono con los objetivos y valores institucionales,

mediante mecanismos de evaluacion y concursos por oposicion.
o Implementar el Plan de Carrera y Sucesion.
o Desarrollar un plan de manejo del cambio en la cultura organizacional.

o Promover el uso eficiente de los sistemas y la actualizacion permanente de las tecnologias de

la informacion y la comunicacion.
e Incrementar las funcionalidades de las aplicaciones de tecnologia implementadas.

o Fortalecer areas de desarrollo y soporte de sistemas para atender de manera oportuna los
requerimientos de los departamentos técnicos.
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o Ampliar la cultura institucional orientada a la gestién de los riesgos y a la gestion de

continuidad de la operaciones.
« Evaluar los procesos para adoptar las mejores practicas de gestion de los mismos.

o Continuar el fortalecimiento de la Gestion de las Adquisiciones a fin de cumplir con los

requisitos legales y los requerimientos de la Institucion.

o Optimizar la eficiencia operacional en la Institucion.

7.- Optimizar la Gestion Financiera Interna.

e Continuar implementando medidas tendentes a alinear el nivel de gasto general y
administrativo, consistente con los estandares internacionales reconocidos como adecuados

para instituciones similares al tamafio de nuestra economia.
« Mantener las mejores practicas en la gestion de reservas internacionales.
« Implementar un plan para diversificar las fuentes y estructura de ingresos.

« Avanzar con el proceso de recapitalizacion del Banco Central.
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Resultados preliminares de la Economia dominicana en 2016

I. PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB)

Las cifras preliminares del Producto Interno Bruto (PIB) real arrojan un crecimiento
interanual de 6.9% en enero-septiembre del 2016. Estos resultados reflejan que la economia continda
creciendo por encima de su potencial y de lo contemplado en el Marco Macroeconémico para este

afio, posicionando al pais como lider del desempefio econémico de la regidn latinoamericana.

En términos de valor agregado real, este comportamiento se explica por el dinamismo en
Mineria (22.3%), Construccion (12.2%), Agropecuaria (10.6%), Intermediacién Financiera (10.4%),
Salud (8.2%), Otras Actividades de Servicios (7.1%), Comercio (6.7%), Ensefianza (6.3%), Hoteles,
Bares y Restaurantes (5.9%), Transporte (5.3%) y Manufactura Local (5.3%), actividades que en
conjunto representan aproximadamente el 84% del crecimiento de la economia dominicana en el

periodo antes citado.

En consonancia con la expansion de la economia dominicana, la cartera de préstamos del
sistema financiero consolidado otorgd créditos por un monto de RD$916,793.2 millones, para un
crecimiento interanual de 11.6%. En ese orden, cabe resaltar la canalizacion de RD94,679.8 millones
adicionales al sector privado, de los cuales el 41.4% fue destinado a la produccion, destacandose los
aumentos de recursos destinados a las actividades econdmicas de Hoteles y Restaurantes (24.8%),
Construccion (14.5%), Agropecuaria (12.2%) y Comercio (6.2%), asi como los préstamos
concedidos a las Microempresas (8.3%). De igual forma, se incrementaron los préstamos al consumo
(16.5%) y adquisicion de viviendas (11.0%).

Agropecuaria

El valor agregado de la actividad agropecuaria experimentd una significativa variacion
interanual de 10.6% en el los primeros nueve meses del afio, superando el 2.3%, alcanzado en igual
periodo del afio anterior. En dicho comportamiento fue notable el crecimiento de 13.3% y 4.5% en

las actividades agricola y ganaderia, silvicultura y pesca, respectivamente.

El dinamismo mostrado por esta actividad es fruto de la ejecucion de politicas publicas

enfocadas en incentivar la produccién, aumentar la productividad y la competitividad del sector, asi
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como garantizar la seguridad alimentaria de la poblacién, ejecutando y desarrollando un conjunto de
acciones y programas a través de las entidades del sector que incluye asistencia técnica, apoyo
logistico y financiero, distribucion de insumos, titulacion de tierras, reparacion de caminos vecinales,

nivelacion y preparacion de terrenos, entre otras.

En ese mismo orden, es importante destacar que durante el periodo de referencia el Banco
Agricola desembolsé RD$11,487.7 millones, para un crecimiento acumulado de un 16.9%, respecto

a igual periodo del afio anterior.

Agricultura

La significativa expansion en 13.3% en el valor agregado de la agricultura se atribuye al
aumento en los volumenes de produccion de: cacao en grano (17.0%), cultivo de cafia (4.2%), café
en cerezos (3.9%), maiz en grano (33.6%), habichuelas (32.5%), platano (10.4%), tubérculos Bulbos
y Raices (3.7%) y guineo

Otro factor a destacar en el comportamiento de la agricultura, es el apoyo financiero a los
productores por parte del Banco Agricola, cuyos desembolsos ascendieron a la suma de RD$7,592.0

millones, lo que represent6 un incremento de 19.7%, en el periodo de referencia.

El incremento en 17.0% en la produccion de cacao en grano, se atribuye a la asesoria técnica
especializada en el manejo de la cosecha, la distribucion de insumos por parte del Ministerio de
Agricultura, a través del Departamento de cacao, y a las facilidades de financiamiento ofrecidas por
el Banco Agricola a los productores de este cultivo para su produccion y comercializacion, que al

mes de septiembre habian desembolsado RD$834.9 millones.

En cambio, la produccién de arroz en cascara evidencia una variacion interanual de -3.8%,
explicado por la caida en 7.7% de las tareas cosechadas, como consecuencia del retraso en la
siembra durante el primer ciclo de la cosecha de primavera debido a las condiciones climéticas

adversas que afectaron al pais durante el afio 2015 y el primer trimestre del presente afio.

La produccion de habichuelas registré un crecimiento 32.5%, producto del soporte brindado
a los pequefios y medianos agricultores en la principal zona productora del pais por parte del
Ministerio de Agricultura, a través del programa de reconversion y transformacion del valle de San

Juan, dentro de los cuales se destacan los trabajos de nivelacion, preparacion de terrenos y la
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implementacidn de nuevas tecnologias. En ese mismo orden, es importante resaltar las facilidades de

financiamiento dadas por el Banco Agricola, cuyos desembolsos se incrementaron en 5.0 por ciento.

En cuanto al incremento de 10.4% en la produccion de platanos, incidieron el aumento en
7.6% en los rendimientos y 2.6% en las tareas cosechadas. Asimismo, favorecid el incremento en

27.2% en los desembolsos del Banco Agricola.

De acuerdo con las estimaciones del Consejo Dominicano del Café (CODOCAFE) la
produccion de este cultivo registr6 un incremento de 3.9%, fruto del disefio y ejecucion de un
conjunto de acciones y medidas en el control y manejo de las enfermedades como la Roya y la Broca
del café, dentro de las cuales se destacan el mantenimiento y la rehabilitacion de las plantaciones, asi

como también la asistencia técnica especializada.

La produccion de tubérculos, bulbos y raices resulté superior en 3.7%, en comparacion con
igual periodo del 2015, explicado por el incremento en los voliumenes de produccion de papa 9.3%,
yuca 6.6%, flame 7.2%, yautia 1.0% Yy batata 23.3%. En cambio rubros como la cebolla y el ajo se

redujeron en 0.4% y 8.4%, respectivamente.

El aumento en 33.6% observado en la produccion de maiz, estuvo explicado por el incremento en
8.2% en los rendimientos y 13.0% en las tareas cosechadas. Adicionalmente, se destaca la

distribucion de insumos a los productores por parte de las autoridades agropecuarias.

En ese mismo orden, la produccién de cafia de azucar registré un crecimiento interanual de
4.2%, revirtiendo la tendencia mostrada en el periodo enero-septiembre de 2015. Dicho desempefio
es fruto de las condiciones climéticas que incidieron de manera positiva en la zafra azucarera 2015-
2016.

Por otro lado, durante los primeros nueves meses de 2016, la produccién de frutas citricas se
redujo en 10.7%, como consecuencia de la caida en los volumenes de produccion de la naranja (-
14.6%), limones (-2.7%), toronja (-29.7%) y mandarinas (-11.4%). La reduccion en la produccion de
estas frutas se deriva de la presencia desde el 2008 de la enfermedad de Huanglongbing o Greening

la cual ha diezmado las plantaciones en el territorio nacional.
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Ganaderia, Silvicultura y Pesca

El crecimiento interanual de 4.5% observado en el valor agregado de la ganaderia,
silvicultura y pesca, obedece al incremento experimentado en la produccion de leche cruda (12.8%),

pollo (3.0%), ganado vacuno (1.1%) y ganado porcino (0.4%).

Durante el periodo enero-septiembre, la produccion de leche cruda y ganado bovino
registraron un crecimiento acumulado de 12.8% y 1.1%, respectivamente, producto de la continuidad
en los programas de control de enfermedades del ganado, la asistencia técnica y la distribucion de
semilla de pasto a bajo costo, ofrecida a los ganaderos por el Consejo Nacional para la
Reglamentacion y Fomento de la Industria Lechera (CONALECHE) y la Direccion general de
Ganaderia (DIGEGA).

Industrias

Explotacion de Minas y Canteras

La actividad explotacion de minas y canteras experimentd un crecimiento de 22.3%, debido
principalmente al aumento observado en las producciones de oro, plata y cobre, las cuales se
incrementaron en 15.1%, 14.7% y 48.0%, respectivamente. Ademas, ha contribuido al dinamismo de
la actividad, el reinicio de las operaciones extractivas de ferroniquel, a partir del mes de abril del

presente afo.

Otros productos que incidieron de manera positiva fueron: arena, grava y gravilla (9.9%) y

marmol (32.5%), en consonancia con la expansion registrada en la actividad construccion.

Manufactura Local

El valor agregado de la manufactura local experimenté una expansion de 5.3% durante el
periodo enero-septiembre de 2016, influenciado por el comportamiento mostrado por las actividades
de: industria de alimentos (5.0%), elaboracién de bebidas y productos del tabaco (3.3%), fabricacion

de productos de la refinacion de petroleo y quimicos (19.1%) y otras manufacturas (2.5%). Dicho
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desempefio es cénsono con el aumento de 4.2% que se verifica en la cartera de préstamos de la

banca privada destinados al sector manufacturero.

Industria de Alimentos

El incremento de 5.0% en el valor agregado de la industria de alimentos se debe en gran
medida al desempefio exhibido por las ramas de actividad elaboracion de productos lacteos (10.1%),
otros productos alimenticios (6.3%) y procesamiento de carne (2.0%). En sentido contrario,
experimentaron contracciones la elaboracion de productos de molineria (-10.4%), aceite y grasas de

origen vegetal y animal (-13.6%), y elaboracion de azucar (-10.9%).

La elaboracion de productos lacteos registré un crecimiento de 10.1% en su valor agregado,
impulsado por un mayor volumen de produccién de leche pasteurizada (14.5%), leche evaporada
(8.9%) y otros productos lacteos (12.8%). En cambio, la produccion de leche en polvo disminuyé en

13.7 por ciento.

En el mismo orden, la expansién en 6.3% del valor agregado de los otros productos
alimenticios, es resultado del dinamismo observado en la manufactura de productos de panaderia
(11.1%), preparaciones de alimentos para animales (6.0%), pastas alimenticias (24.2%), frutas,
legumbres y hortalizas elaboradas y congeladas (2.0%), café molido o tostado (2.7%) y elaboracion
de otros productos alimenticios (4.8%), acorde con el aumento registrado en los ingresos por venta
reportados por las empresas productoras.

El valor agregado de procesamiento de carne exhibié un crecimiento en 2.0%, atribuido al
aumento en los volumenes de produccién de carne de res (1.1%), carne de pollo (3.0%), carne de

cerdo (0.4%) y otros productos carnicos (4.5%).

En otro orden, la disminucién en 17.7% en el rendimiento obtenido de azucar/cafia determin6
en gran medida la contraccion del valor agregado de la actividad de elaboracion de azucar (-10.9%).
Asimismo, la elaboracion de aceites y grasas de origen vegetal y animal se contrajo en 13.6% en su
valor agregado, como consecuencia de la reduccion en los volimenes de produccion de aceites
vegetales (-14.3%) y grasas vegetales y animales (-5.8%); mientras que, la elaboracion de productos
de molinera registro una caida de 10.4%, fruto de la disminucidon en el nivel de produccién de arroz

descascarado y harina de trigo, en 3.8% y 23.2%, respectivamente.

18



Elaboracién de Bebidas y Productos de Tabaco

A septiembre de 2016, la actividad de elaboracion de bebidas y productos de tabaco reflejé
un crecimiento de 3.3% en su valor agregado, explicado por el aumento en el volumen de
produccion de cerveza clara y oscura (3.5%) y refrescos (8.3%), acorde con el incremento de 11.4%
en el valor de las exportaciones de cerveza y de 4.4% en la demanda interna de refrescos. Cabe
destacar que los productos antes mencionados explican, aproximadamente, el 70% del desempefio de

la actividad.

Por otro lado, el volumen de produccién de cigarrillos presenta una contraccion de 15.0%,
debido a la disminucién en 21.0% en la demanda nacional de dicho producto. De igual forma, la
produccidn de ron registré una caida en 0.5% durante el periodo analizado.

Fabricacion de Productos de la Refinacién de Petrdleo y Productos Quimicos

El valor agregado de la fabricacion de productos de la refinacion de petréleo y productos
quimicos mostro una expansion de 19.1%, como resultado del incremento en 90.2% en la refinacion

de petroleo y en 6.8% en la fabricacion de sustancias y productos quimicos.

El desempefio positivo de la refinacion de petréleo responde a la normalizacién de las
operaciones de la empresa refinadora de petrdleo, cuyo proceso operacional se vio interrumpido
durante los primeros seis meses del 2015, debido a una parada programada para la remodelacion y

mantenimiento de la planta.

Por otra parte, la fabricacion de sustancias y productos quimicos presentd un crecimiento de
6.8%, producto del aumento en la produccion de pinturas (9.6%), productos farmacéuticos (8.7%),

fertilizantes (7.5%) y jabones y preparados para limpieza (3.0%).

Otras Manufacturas

Al cierre de septiembre 2016, la actividad otras manufacturas experiment6 un crecimiento en
su valor agregado de 2.5%, como consecuencia del favorable desempefio mostrado por las ramas de

actividad que la componen: otras industrias manufactureras (4.6%), fabricacién de productos de
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caucho y plasticos (4.2%), fabricacion de metales comunes (0.8%) y fabricacion de productos

minerales no metalicos (0.7%).

El crecimiento de 4.6% registrado en el valor agregado de las otras industrias manufactureras
responde al aumento de los niveles de produccion de otros productos de papel y carton (16.3%) y
muebles (7.5%). En otro orden, se evidencid una contraccion en la produccion de madera (-6.2%) y

productos de la edicion e impresion (-2.2%).

Cifras preliminares

La fabricacién de productos de caucho y plastico exhibi6 una variacion interanual en 4.2% en

su valor agregado, cénsono con el aumento en 16.5% en el valor en ddlares de las exportaciones.

La actividad de fabricacion de metales comunes se vio afectada por las interrupciones por
mantenimiento, ocurridas en el proceso de produccion de una de las principales empresas
metalurgicas del pais, en el primer y el tercer trimestre del afio. No obstante, los adecuados niveles
de inventario han permitido satisfacer la demanda nacional de varillas, cuyas ventas reflejaron un

aumento de 11.6% respecto a igual periodo del afio 2015.

El valor agregado de la actividad fabricacion de productos minerales no metalicos evidencio
una desaceleracion en su ritmo de crecimiento con respecto al mismo periodo del afio anterior, como
consecuencia de una caida en 19.6% en el valor de las exportaciones en dolares. Cabe destacar, que
los niveles de produccién del cemento se han destinado a satisfacer la demanda nacional registrando
un crecimiento de 9.9%. Dicho comportamiento es consistente con la dindmica que ha venido

registrando el sector construccion.

Zonas Francas

Durante el periodo enero-septiembre 2016, el valor agregado real de las zonas francas
disminuyé en 0.4%, explicado por la reduccion en 1.1% del valor de las exportaciones totales en
ddlares, aunado a los aumentos en los precios internacionales en los rubros de exportacion bajo este
régimen, dentro de los que se destaca el incremento en 6.5% en los productos farmacéuticos y en

3.1% de los equipos médicos
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De acuerdo a las informaciones suministradas por el Consejo Nacional de Zonas Francas de
Exportacion, el sector zonas francas registrd 163,334 empleos directos con un crecimiento interanual

de 2.9 por ciento.

Existen 642 empresas acogidas al régimen de zonas francas, destacAndose las dedicadas a la
manufactura de productos textiles, 15.3%; tabaco y sus derivados, 11.2%; productos
agroindustriales, 8.7 %; productos farmacéuticos, 4.8%; calzados y sus componentes, 4.5%; y

joyeria, 2.3 por ciento.

Construccion

Durante el periodo enero-septiembre, el valor agregado de la actividad construccion registro
un crecimiento de 12.2%, manteniéndose como una de las actividades que tiene mayor impacto en el

crecimiento econémico desde mediados del afio 2013.

Cabe resaltar, que este notable desempefio responde a la ejecucion de proyectos privados en
obras residenciales, nuevos complejos hoteleros e importantes plazas comerciales; asi como a las
inversiones del sector publico, destinadas a la modernizacion del sistema vial nacional y la
realizacion de importantes obras de infraestructura. Asimismo, hay que destacar el esfuerzo del
Gobierno en construir aulas escolares y promover viviendas de bajo costo, con miras a reducir

gradualmente el déficit habitacional existente.

En consonancia con el crecimiento de la actividad, las ventas nacionales de los principales
insumos han exhibido una evolucion positiva: varilla (11.6%), cemento (9.9%), pintura (7.6%) e

importaciones de cemento asfaltico (131.9%).

En este mismo tenor, el crédito otorgado a la construccién a través del sistema financiero,
exhibe un crecimiento de 14.5%, en conformidad con el fomento de proyectos no residenciales. De
igual forma, los créditos concedidos para la adquisicion de viviendas ostentan un crecimiento de
11.0%, cdénsono con el dinamismo generado a través de la figura del fideicomiso para la obtencién
de viviendas de bajo costo en proyectos habitacionales como el de la Barquita y la Ciudad Juan
Bosch. En la actualidad, el 70% de mas de 260 fideicomisos constituidos, son inmobiliarios, con mas

de treinta mil viviendas en construccion.
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Por ultimo, pese a la ligera disminucidn experimentada en la inversion publica, medida partir
del Gasto del Gobierno Central, que en el periodo enero-septiembre destiné la suma de RD$33,567.1
millones, a la ejecucion de proyectos como la construccion de la carretera Puerto Plata - Navarrete
en el tramo Maimén - Puerto Plata; la carretera Padre de las Casas - Bohechio; la carretera
Circunvalacion Sur - San Juan, asi como la ampliacion y reconstruccion de la autopista Las
Americas, en el tramo La Caleta - Boca Chica, de la autopista 30 de Mayo, de la carretera Piedra
Blanca - Juan Adrian - Rancho Arriba y de la carretera Barahona - Enriquillo. Adicionalmente, cabe
resaltar los avances en la construccion de la linea 2B del Metro, del Teleférico de Santo Domingo,
de la de la Ciudad Sanitaria Luis Eduardo Aybar y de la central termoeléctrica a carbon Punta

Catalina.

Servicios
Energiay Agua

El crecimiento de 4.5% observado en el valor agregado de energia y agua durante los
primeros nueve meses del afio, se explica por la mayor demanda de energia, resultando superior en
4.3% respecto a igual periodo del afio anterior. En ese orden, se verifica una evolucion positiva en el
consumo de los diferentes sectores econdmicos: residencial (4.1%), industrial (2.9%), comercial
(8.7%) y Gobierno General (3.3%).

En igual sentido, cabe destacar el incremento de 8.4% verificado en el volumen de
produccién de agua suministrada, fruto de las precipitaciones ocurridas durante dicho periodo, asi
como también a la rehabilitacion de redes de distribucion obsoletas.

Comercio

El crecimiento de 6.7% registrado en el comercio, se atribuye principalmente a la expansion
de 6.4% observada en las importaciones comercializables en términos reales, asi como a los mayores

volumenes de produccion de las actividades agropecuarias y de la manufactura local.

Asimismo, cabe destacar el aumento en el financiamiento otorgado por la banca multiple al
comercio (6.2%) y al consumo (16.5%). Adicionalmente, corroboran el comportamiento de la
actividad, los incrementos en 8.5% y 8.7% observados en las ventas nominales de los principales
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establecimientos comerciales de supermercados y tejidos y en el consumo comercial de energia

eléctrica, respectivamente.
Hoteles, Bares y Restaurantes

El valor agregado de la actividad hoteles, bares y restaurantes registr6 un crecimiento
interanual de 5.9%, impulsado por el aumento de 10.0% en los ingresos por turismo, lo que significo
en términos absolutos un incremento de US$462.6 millones respecto al mismo periodo del afio
anterior. Este comportamiento es consono con el incremento acumulado de 7.1% en la llegada de
extranjeros y dominicanos no residentes, al pasar de 4,222,374 visitantes en enero-septiembre 2015 a

4,524,261 pasajeros en igual periodo del 2016.

Por otro lado, la tasa de ocupacion hotelera exhibié un incremento de 2.4 puntos
porcentuales, siendo las zonas de mayor incidencia: Samana (69.8%), Romana/Bayahibe (84.7%), y
Punta Cana/Bavaro (86.8%), destacandose en la evolucion de la ocupacion en esta Gltima zona
turistica, el aumento de su oferta habitacional, luego de la apertura de 5 establecimientos hoteleros

en los primeros nueve meses del afio.
Transporte y Almacenamiento

En el periodo enero-septiembre 2016, la actividad transporte y almacenamiento presentd un
crecimiento de 5.3% en su valor agregado, acorde al aumento de 4.3% registrado en el volumen de
mercancia transportada. De igual manera, incidio el incremento de otros servicios de transporte y

apoyo, en un 8.4 por ciento.
Comunicaciones

La actividad comunicaciones experimento un aumento de 3.2% en su valor agregado para el
periodo enero-septiembre 2016. Este crecimiento responde al aumento de 5.6% y 1.9%, en el stock
de lineas fijas y el indicador de volumen en lineas mdviles, respectivamente. En adicién, cabe

destacar el incremento de 1.4% en el volumen de trafico de internet.
Intermediacion Financiera, Seguros y Actividades Conexas

El valor agregado de la actividad intermediacion financiera, seguros y actividades conexas

registro un crecimiento interanual de 10.4% para el periodo enero-septiembre del afio 2016.
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El desempefio extraordinario de esta actividad se sustenta en el incremento en términos reales
de las comisiones y otros ingresos que recibieron los intermediarios financieros (12.8%), asi como
de los Servicios de Intermediacion Financiera Medidos Indirectamente (SIFMI) (10.5%), producto
del incremento de las operaciones de préstamos y depdsitos por parte de las instituciones financieras.

Asimismo, el dinamismo en la canalizacion de préstamos se vio reflejado en la expansion de
11.6% de la cartera de créditos, para una variacion en términos absolutos de RD$95,208.8 millones.
En contraste, las compafiias de seguros mostraron una reduccién en su valor agregado de 4.2%, en

términos reales.
Administracion Pablica y Defensa: Seguridad Social de Afiliacion Obligatoria

La actividad administracién puablica y defensa; seguridad social de afiliacién obligatoria,
mostré un aumento de 3.7%, producto del crecimiento del personal ocupado del Gobierno Central

(3.9%) vy las Instituciones Descentralizadas (7.4%).

Los ministerios de mayor incidencia en el comportamiento del personal ocupado del
Gobierno Central fueron:

«Ministerio de Educacion (10.8%b), el aumento del personal administrativo se justifica en la

incorporacion de nuevos centros educativos y estancias infantiles, inauguradas en diferentes

provincias del pais.

«Ministerio de la Presidencia (8.9%b), sustentado en la apertura de nuevos centros de

formacion como los Centros Tecnoldgicos Comunitarios (CTC) y los Centros de Capacitacion y
Produccion Progresando (CCPP), llevados a cabo por la Presidencia y Vicepresidencia de la

Republica.

«Ministerio de Salud Publica y Asistencia Social (3.3%0), por la incorporacion de nuevo

personal administrativo en distintos hospitales y centros de diagnéstico y atencion primaria.

«Poder Judicial (2.9%0), debido a la contratacion de personal, fruto de la inauguracion de

nuevos juzgados de paz en distintos municipios del pais.
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Servicios de Ensefanza

El valor agregado de esta actividad mostré una evolucion positiva de 6.3%, explicado por el
aumento de 9.7% observado en la ensefianza publica (no de mercado). Este crecimiento es debido a
la inauguracion de varios politécnicos, liceos y escuelas de los niveles inicial, basico y medio,
ubicadas en distintos puntos del pais. Por otro lado, cabe mencionar la puesta en marcha de nuevas

estancias infantiles entregadas en varios municipios.
Servicios de Salud

El crecimiento de 8.2% experimentado por esta actividad, es atribuido al aumento de 11.2%
de la salud privada, como consecuencia del gasto en servicios de salud reportado por las
Administradoras de Riesgos de Salud (ARS). En el caso de la salud publica (no de mercado), el

aumento fue de 2.7%, debido a la inauguracién de nuevos centros de salud y atencion primaria.
Impuestos Netos de Subsidios

Los impuestos netos de subsidio presentaron un crecimiento interanual de 6.5%, en términos
reales, producto del desempefio favorable de las recaudaciones internas y externas del Impuesto a las
Transferencias de Bienes Industrializados y Servicios (ITBIS), al observar incrementos de 8.6% y
8.7%, respectivamente. Asimismo, es importante destacar el comportamiento de los Impuestos a las

Importaciones, al superar en 8.4% lo recaudado en igual periodo del afio anterior.

1. PRECIOS INTERNOS

El indice de Precios al Consumidor (IPC) en el periodo enero-septiembre del afio 2016
registrd una variacion acumulada de 0.35%, en tanto que la inflacion anualizada, es decir, la
variacion del IPC medida desde septiembre de 2015 hasta septiembre 2016, se colocé en 1.35%,
manteniéndose por debajo del limite inferior de la meta establecida en el Programa Monetario para
2016 de 4.0% (£ 1.0%).

En cuanto al IPC subyacente, el mismo registré una tasa de crecimiento interanual de 1.78%
en el mes de septiembre. Este indicador mide las presiones inflacionarias de origen monetario,
aislando los efectos de factores exdgenos, permitiendo de esta forma extraer sefiales més claras para

la conduccion de la politica monetaria.
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La variacion de 0.35% del IPC durante el periodo enero-septiembre 2016 estuvo explicada por la
caida de 3.75% verificada en el indice del grupo Alimentos y Bebidas No Alcohdlicas la cual fue
compensada por los aumentos en el indice de los grupos Transporte (2.22%), Vivienda (2.68%),
Educacion (5.07%) y Bienes y Servicios Diversos (2.05%).

Los bienes alimenticios de alta ponderacion en la canasta que registraron disminuciones en
los precios fueron platanos verdes (-33.23%), pollo fresco (-14.17%), guineos verdes (-15.89%),
platanos maduros (-32.08%), yuca (-10.87%), cebollas (-11.00%), habichuelas pintas (-7.93%),
yautia (-15.48%), papas (-9.67%), batatas (-26.27%), habichuelas rojas (-2.65%), ajo (-3.43%),
aguacates (-5.06%), repollo (-17.84%), habichuelas negras (-8.07%), auyama (-6.05%) y lechuga (-
8.69%).

I11. SECTOR EXTERNO

Los resultados preliminares del sector externo para el periodo enero-septiembre 2016, arrojan
un déficit de cuenta corriente de US$281.9 millones, lo que significa una mejora de un 36.1% con
respecto a igual periodo en 2015. Los factores que incidieron positivamente en este resultado fueron
principalmente el persistente dinamismo en los ingresos por turismo y remesas familiares, asi como

la sostenida tendencia a la baja en los precios internacionales del petréleo y sus derivados.

Dentro de la balanza comercial, las exportaciones totales alcanzaron los US$7,291.3 millones
para el periodo enero-septiembre 2016, presentando un aumento absoluto de US$56.1 millones
respecto al nivel de igual periodo en el 2015. Dentro de estas, las exportaciones nacionales
aumentaron 3.3%, explicado fundamentalmente por la recuperacion registrada en las exportaciones
mineras las cuales crecieron un 22.8%, destacandose el oro y el cobre que aportaron US$176.0 y
US$14.6 millones respectivamente. De igual manera las exportaciones agropecuaria mostraron un
crecimiento de 12.2% en el periodo enero-septiembre 2016, debido principalmente al repunte en las
exportaciones de guineos (28.7%), aguacates (41.5%) y los ajies y pimientos (53.6%) con respecto a

igual periodo en el 2015.

En otro orden, las exportaciones de zonas francas se contrajeron en 1.1% durante los
primeros nueves meses de 2016, no obstante mantuvieron un importante flujo de divisas de unos

US$4,043.0 millones. Dicha caida se atribuye a las reducciones experimentadas en las exportaciones
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textiles (-13.2%), joyeria (-13.8%) y productos eléctricos (-2.0%), explicadas en gran medida por la
disminucion de los flujos comerciales hacia Haiti, segundo socio comercial de la Republica
Dominicana. Sin embargo, vale destacar que las exportaciones de productos farmacéuticos, equipos
médicos y manufacturas de calzados crecieron 10.6%, 8.4% y 2.0% respectivamente, contribuyendo

asi a aminorar la caida registrada en este sector.

Por otro lado, las importaciones totales en enero-septiembre 2016 mantuvieron el mismo
nivel presentado en igual periodo de 2015, mostrando un ligero aumento del orden de 0.9 por ciento.
Este resultado es explicado principalmente por el ahorro de US$336.2 millones en la factura
petrolera, por la caida que registraron los precios internacionales del petréleo y derivados,
comparados con igual periodo del pasado afio. No obstante, el aumento de 9.1% registrado en el
volumen importado de estos combustibles es consistente con el dinamismo que viene exhibiendo la

economia dominicana en su conjunto.

En lo que se refiere a las importaciones no petroleras, las mismas aumentaron 4.2%, el cual
resulta igualmente cénsono con el comportamiento favorable registrado en la actividad econdémica
del pais durante el periodo analizado. Dentro de las importaciones no petroleras, los renglones que
mostraron mayor crecimiento durante el periodo fueron, los productos farmacéuticos, los bienes
duraderos y los otros bienes de consumo, que registraron crecimientos de 23.4%, 14.9% y 6.4%
respectivamente. De igual manera, dentro de las de materias primas se destacaron las importaciones
para la industria de bebidas, la industria textil y para la agricultura con crecimientos de 6.3%, 6.2% y
6.2% respectivamente; asi como los bienes de capital, tanto para el régimen nacional como el de

zonas francas, los cuales aumentaron 27.9% y 9.0% respectivamente.

Dentro de la balanza de servicios, los ingresos por turismo para los primeros nueves meses de
2016 presentaron un incremento de 10%, superior en US$462.6 millones al registrado durante el
mismo periodo de 2015. Este favorable comportamiento obedecié en mayor medida a la llegada
adicional de 301,887 visitantes no residentes por via aérea en el periodo enero-septiembre de 2016,
para un crecimiento de 7.1% respecto a los recibidos en igual periodo de 2015. Las principales
regiones de procedencia de los extranjeros llegados via aérea fueron de América del Norte (58%),
Europa (23%), y América del sur (14%), entre otras. Es oportuno resaltar ademas el incremento en la

Ilegada de visitantes via maritima de alrededor de un 60 por ciento.
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De igual manera, el balance del ingreso secundario, o balanza de transferencias corrientes,
concluyé el periodo enero-septiembre 2016 con un resultado positivo de US$3,756.6 millones,
explicado en mayor medida por el crecimiento de 4.7% en las remesas familiares recibidas, que
proceden en mayor proporcion de Estados Unidos, con una participacion de 70.3% en el total

recibido.

Por ultimo, la cuenta financiera concluyo el periodo enero-septiembre del afio con un saldo
negativo de US$900.3 millones, lo cual indica un monto de los pasivos con el exterior mayor que el
de los activos. Este resultado se refleja en el monto de los pasivos en inversion de cartera por
US$1,550 millones. En cuanto a la Inversién Extranjera Directa, ésta alcanz6 US$1,802.2 millones

como saldo neto, destinados principalmente a los sectores turismo, bienes raices y comercial.
Deuda Publica Externa

Durante el periodo enero-septiembre 2016 se recibieron desembolsos por un total de US$1,941.7
millones, de los cuales US$1,823.2 millones fueron para el sector publico no financiero y US$118.5
millones para el Banco Central. En comparacion con el mismo periodo del 2015, hubo una reduccion
de los desembolsos recibidos de US$2,642.8 millones explicado por la emision de bonos soberanos
para llevar a cabo la operacién de manejo de pasivos efectuada en enero de 2015 con la empresa
Petréleos de Venezuela S.A. (PDVSA).

En lo relativo al servicio de la deuda, el total pagado durante el periodo ascendié a US$1,595.8
millones, de los cuales US$905.5 millones correspondian a capital y US$690.2 millones fueron

destinados a pagos de intereses y comisiones, originando un flujo neto de US$1,036.2 millones.

En lo que respecta a los pagos por Sector, el Publico No Financiero realiz6 amortizaciones de capital
por un total de US$715.6 milloneas y pagos de intereses y comisiones por US$687.3 millones. El
Banco Central, por su parte, pago capital por US$189.9 millones y US$2.9 millones por concepto de

intereses y comisiones.
Reservas Internacionales

Las Reservas Internacionales Brutas cerraron al 30 de septiembre de 2016 en US$4,940.5
millones, lo que equivale a 3.2 meses de importaciones de bienes y servicios, excluyendo las
importaciones de zonas francas. De igual modo, las Reservas Internacionales Netas alcanzaron

US$4,938.6 millones al cierre de septiembre; mientras que las Reservas Internacionales Liquidas, es
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decir las disponibles de inmediato para afrontar situaciones coyunturales, alcanzaron un nivel de
US$2,680 millones.

Mercado Cambiario

Durante el periodo analizado, las entidades financieras y los agentes de cambio autorizados
reportaron un monto bruto de compra de dolares estadounidenses por US$26,573.39 millones, lo que
representa un aumento de 6.8% respecto al volumen de US$24,887.43 millones registrados en igual
periodo del afio anterior. En el cuadro de “Compras Netas de Divisas y Participacion en el Mercado
Cambiario”, se presentan los montos de las operaciones netas, es decir, las que excluyen las
transacciones interinstitucionales (operaciones entre entidades del sistema financiero y cambiario),
las cuales ascienden a US$15,464.2 millones durante el periodo enero- septiembre de 2016, monto

inferior en 0.05% a los US$15,471.8 millones registrados igual periodo de 2015.

Del total de compras reportadas por las entidades cambiarias, las instituciones financieras
transaron la suma de US$11,303.9 millones, correspondiente a un 73.1% del mercado. Por su parte,
los agentes de cambio autorizados reportaron transacciones de compras ascendente a US$4,160.2

millones, equivalente a un 26.9% del total transado.

El predominio de las instituciones financieras en las transacciones cambiarias netas es aun
mayor en el caso de las ventas. Las entidades financieras realizaron ventas por US$15,007.4
millones, un 95.0% de dichas operaciones, mientras que los agentes de cambio s6lo ejecutaron
US$782.14 millones, equivalente a un 5.0% del total transado en el mercado cambiario.

La tasa de cambio promedio del mercado spot para la compra del dolar estadounidense durante el
periodo enero-septiembre del afio en curso fue de RD$45.82/US$, para una depreciacion de 2.2% en
relacion con igual periodo de 2015. Asimismo, vale destacar que la depreciacion acumulada al cierre
de septiembre 2016, fue de tan solo 1.8% respecto al 31 de diciembre de 2015.

IV.SECTOR MONETARIO

Durante los primeros nueve meses de 2016, el Banco Central mantuvo sin cambios la Tasa de
Politica Monetaria (TPM), en 5.0% desde mayo de 2015. Esta decision estuvo sustentada en el

andlisis de las proyecciones sobre la evolucion futura de la inflacion y las expectativas de los
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agentes, asi como de las principales variables macroeconémicas domesticas y del entorno
internacional. En efecto, el sistema de pronosticos apuntaba a que la inflacion convergeria al limite
inferior de la meta a mediados del préximo afio, conforme se vaya disipando el efecto de los
menores precios del petréleo sobre la inflacion.

El &mbito internacional se ha caracterizado por un crecimiento moderado en las economias
avanzadas, en un contexto de bajas presiones inflacionarias. Respecto a Estados Unidos (EEUU), la
actividad econémica continda mostrando signos de recuperacion, a la vez que la inflacion continué
aumentando. En la Zona Euro, el crecimiento se ubico 1.6% en el tercer trimestre de 2016, mientras

la inflacién se mantuvo aun baja.

En relacion a los commodities, el precio del petroleo se permanecio relativamente estable
alrededor de US$45 ddlares por barril, luego de los aumentos observados en el segundo trimestre de
2016. Al cierre de septiembre, el West Texas Intermediate (WT]I) se ubico en US$47.72 ddlares.

En el entorno domeéstico, el PIB presentd una variacion interanual de 6.9% para el periodo
enero- septiembre de 2016. De este modo, la actividad econdmica continud expandiendose a un

ritmo superior a su potencial, con lo que la brecha continud siendo positiva.

En este periodo, la inflacion anualizada permanecié baja. La dindmica de la inflacion estuvo
principalmente guiada por el impacto de la reduccion de los precios de commaodities, de forma
particular el petroleo. De este modo, la inflacion anualizada se situé en 1.35% en septiembre de

2016, con una variacién mensual de 0.04% respecto a agosto.

Por el lado del sector financiero, las tasas de interés se mantuvieron relativamente estables
con relacion a igual periodo del 2015. En este sentido, la tasa de interés activa promedio ponderado
(p.p.) se ubicd en 14.67% a septiembre 2016, mientras la tasa de interés pasiva p.p. alcanzé 6.55%.
Con esto, el margen de intermediacion financiera a septiembre fue de 8.12%. Asimismo, la tasa de
interés interbancaria alcanz6 5.54% al finalizar el tercer trimestre de 2016, situandose 16 puntos

basicos por debajo de su nivel a septiembre 2015.

En este entorno de estabilidad en las tasas de interés, el crédito otorgado al sector privado en
moneda nacional mantuvo su dinamismo, presentando un crecimiento interanual de RD$77,499.6

millones, equivalente a 13.0%. Con esto, los préstamos privados en moneda nacional ascendieron a
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RD$674,473.6 millones en septiembre de 2016, en comparacion con RD$596,974.0 millones de
septiembre de 2015.

Por el lado de los indicadores monetarios, se observo un incremento de 8.4% interanual
(RD$16,918.65 millones) de la Base Monetaria Restringida (BMR), para alcanzar los RD$217,556.1
millones al noveno mes de 2016. EI impulso de la BMR procedio del aumento de los Billetes y
Monedas Emitidos y de los Depositos de Encaje Legal y Compensacion de las OSD en el BC, los
cuales crecieron 8.4% y 8.5% interanual, respectivamente. Asimismo, la Base Monetaria Ampliada
(BMA\) registro una expansion de 9.3% interanual, al alcanzar los RD$295,610.0 millones.

En cuanto a los agregados monetarios mas amplios, el Medio Circulante (M1) alcanz6 un
saldo de RD$282,580.9 millones a septiembre de 2016, lo que representd una variacion interanual de
13.5%. Esto se explicé por el crecimiento de los billetes y monedas en poder del pablico y los
depositos transferibles en moneda nacional, los cuales registraron alzas de RD$7,423.4 millones
(10.0% interanual) y RD$26,223.6 millones (15.0% interanual), respectivamente.

Este comportamiento del M1 se reflejo en la variacion de la oferta monetaria ampliada (M2),
en adicion al crecimiento de los otros depdsitos en moneda nacional y de los valores distintos de
acciones en moneda nacional, los cuales se expandieron en 11.7% y 11.2%, respectivamente. De este
modo, el M2 aumentd RD$94,949.0 millones, lo que equivale a un crecimiento de 12.0% con
respecto a septiembre de 2015. En este mismo periodo, el dinero en sentido amplio (M3) registro un
saldo de RD$1,151,050.4 millones, para una expansion de 9.6% en términos interanuales. La
evolucion de este agregado estuvo influenciada por los otros depdsitos en moneda extranjera que
registraron una variacion interanual de 2.2%, con un saldo de RD$264,428.5 millones al tercer
trimestre de 2016.

V. SECTOR FISCAL

En el periodo correspondiente a enero-septiembre de 2016, la recaudacion total del Gobierno
Central ascendié a RD$358,932.2 millones, registrandose un incremento de 7.8% respecto al mismo
periodo de 2015. En términos de la recaudacion esperada, este monto representa el 97.2% de lo

estimado para el periodo. En lo que concierne al gasto publico total, el gobierno erogd un monto de
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RD$429,094.5 millones en el referido periodo, observandose un aumento de 10.9% respecto a 2015.

Dicho monto representa el 75.8% del gasto programado para el afio completo.

Asi, como resultado del comportamiento de los ingresos y gastos del Gobierno Central, se
observa un déficit de RD$76,039.8 millones. Sin embargo, gracias a un resultado superavitario del
resto del Sector Puablico no Financiero, el resultado del conjunto del Sector Pdblico no Financiero
fue deficitario en RD$66,228.2 millones, monto equivalente a un 2.0% del PIB estimado para el afio

completo.
Composicion de los Ingresos del Gobierno Central

En enero-septiembre de 2016, los ingresos corrientes del Gobierno Central ascendieron a
RD$358,916.4 millones, de los cuales RD$333,361.6 millones corresponden a ingresos tributarios y
RD$24,420.4 millones a ingresos no tributarios, los cuales registraron crecimientos de 8.1% y 4.9%

respectivamente, comparados con los montos recaudados en el mismo periodo de 2015.

Al analizar la composicion de los ingresos tributarios, se observa que las recaudaciones
correspondientes a los impuestos sobre la renta y los beneficios registraron un incremento de 9.4%,
al pasar de RD$93,590.3 millones a RD$102,367.0 millones.

Por otro lado, las recaudaciones por concepto de impuestos sobre la propiedad aumentaron
RD$920.8 millones, equivalente a 6.5%, para un monto total de RD$14,979.9 millones en enero-
septiembre de 2016.

En lo concerniente a los ingresos provenientes de los impuestos sobre las mercancias y
servicios, las recaudaciones fueron de RD$191,356.0 millones en enero-septiembre 2016,
constatandose asi una crecimiento, en términos interanuales, de 7.5%, igual a RD$13,361.6 millones.
La mayor contribucion a este aumento fue de RD$9,391.8 millones de los impuestos sobre las
transferencias de bienes industrializados y servicios (ITBIS), mientras que los impuestos sobre los

hidrocarburos lo hicieron en RD$1,263.2 millones.

Finalmente, los impuestos sobre el comercio exterior recaudaron RD$1,737.9 millones mas,
en términos interanuales, al pasar de RD$22,441.2 millones en enero-septiembre de 2015 a
RD$24,179.1 millones en el mismo periodo de 2016.
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Composicidn de los Gastos del Gobierno Central

Al analizar la composicién de los gastos del Gobierno Central, se observa que los gastos
corrientes pasaron de RD$311,182.9 millones a RD$347,528.6 millones entre enero-septiembre de
2015y 2016, para una variacion relativa de 11.7%, mientras que el gasto de capital crecio 7.9%, para

un gasto acumulado de RD$81,565.9 millones en el referido periodo de 2016.

De manera mas detallada, el aumento de los gastos corrientes resulta de la evolucién positiva
de sus principales partidas. Los sueldos y salarios crecieron en RD$324.3 millones, el
correspondiente a bienes y servicios aument6 en RD$2,102.4 millones y el pago de intereses de la
deuda publica aumenté en RD$13,289.8 millones. Las transferencias corrientes fueron, por su parte,
el rubro que registré un mayor incremento, RD$20,798.4 millones, lo que se explica en gran medida
por las transferencias asignadas a la Direccion Central del Servicio Nacional de Salud, activo desde
inicios de 2016, y que a septiembre acumulaban RD$17,505.9 millones. Por el contrario, las
transferencias corrientes al sector eléctrico se redujeron en RD$3,291.8 millones en enero-
septiembre de 2016, respecto al mismo periodo de 2015.

Por ultimo, en cuanto a la composicion del gasto de capital del Gobierno Central, entre
enero- septiembre de 2015 y de 2016, la inversion fija disminuy6 en RD$9,284.1 millones, mientras
que las transferencias de capital subieron en RD$15,633.9 millones, lo que se explica, en gran
medida, por transferencias mayores al sector eléctrico para la construccion de la planta de Punta
Catalina.

V1. SECTOR FINANCIERO

Al cierre de septiembre de 2016 el sistema financiero dominicano continud6 consolidandose al
registrar un crecimiento de sus activos y pasivos del 10.0% para ambos renglones, verificandose a su
vez niveles adecuados en los indicadores de rentabilidad y de calidad de la cartera de créditos, asi

como un indice de solvencia superior a lo requerido por la normativa.

La expansion del renglon de activos brutos obedece al aumento experimentado en la cartera

de créditos bruta, asi como de las disponibilidades e inversiones en instrumentos de deuda.
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Al analizar el crecimiento de la cartera de créditos excluyendo los efectos de los créditos
interbancarios y aquellos otorgados al sector externo, e incorporando el financiamiento concedido
por el sector de las cooperativas de ahorro y crédito, conforme lo establece el Manual de Cuentas
Armonizadas del Fondo Monetario Internacional (FMI), se verifica que al cierre de septiembre de
2016, el crédito armonizado se increment6 en RD$104,069.9 millones, para una tasa de crecimiento

interanual de 13.3%, superior al ritmo de expansion de 10.9% observado en igual periodo de 2015.

Cabe destacar que el indice de morosidad fue de 1.9%, en tanto que el indicador de cobertura
de créditos improductivos concluy6 septiembre de 2016 en 162.1%, por encima del nivel de 100%

considerado adecuado.

Durante el periodo septiembre 2015-septiembre 2016, los pasivos totales del sector
financiero registraron un incremento de RD$116,432.4 millones (10.0%), lo que se explica
principalmente por el aumento de las captaciones del pudblico en RD$98,976.6 millones (9.4%),
particularmente mediante los instrumentos de valores en circulacion, depositos de ahorro y depositos
a la vista, que reflejaron aumentos de RD$42,627.9 millones (12.6%), RD$35,452.6 millones
(10.7%) y RD$19,703.4 millones (13.2%), respectivamente.

Al evaluar el comportamiento de las operaciones por tipo de moneda del sistema financiero,
se observa que del aumento de RD$137,289.4 millones experimentado por el total de activos del
sistema financiero en el periodo septiembre 2015-septiembre 2016, RD$130,775.6 millones (95.3%)
corresponden a operaciones en moneda nacional y RD$6,513.80 (4.7%) a moneda extranjera. De
manera similar, del incremento de RD$116,432.40 que se verifico en los pasivos totales en igual
periodo, RD$106,043.9 millones (91.1%) corresponde a pasivos en moneda nacional y los

RD$10,388.50 millones restantes (8.9%) a moneda extranjera.

Como se puede apreciar en la siguiente grafica, dado que el aumento de los activos y pasivos
durante septiembre 2015-septiembre 2016 estuvo concentrado fundamentalmente en moneda
nacional, se produjo una reduccion en la participacion de las operaciones en moneda extranjera

como parte de la totalidad de las transacciones del sistema financiero dominicano.

Consistente con la expansion del capital pagado, a septiembre de 2016 el patrimonio técnico
del sistema financiero presenté un incremento de RD$17,444.3 millones (12.1%), para totalizar
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RD$161,324.9 millones. Este valor representa un indice de solvencia de 16.9%, superior al minimo

de 10% requerido por la Ley Monetaria y Financiera.®

Por otro lado, el patrimonio neto del sistema financiero estuvo influenciado positivamente
por el aumento de las utilidades, las cuales totalizaron un monto acumulado de RD$19,214.6
millones en los primeros nueves meses del afio, para un incremento de 2.4% con respecto a las
utilidades acumuladas en igual periodo del pasado afio. Estas utilidades son consistentes con niveles
de rentabilidad sobre el patrimonio promedio (ROE) de 15.5% y una rentabilidad sobre el activo
(ROA) de 1.8%.

Al mes de septiembre de 2016, el coeficiente de intermediacion financiera del sector
financiero, calculado mediante la relacion entre la cartera de créditos bruta y las captaciones totales
del publico, alcanzd un 78.4%, superando su valor promedio de los ultimos tres afios. A su vez, la
razén de gastos operativos entre margen financiero neto fue de 103.6% al cierre de septiembre de

2016, superior al registro de 100.3% observado en septiembre de 2015.
Comportamiento Operacional de los Bancos Multiples

Al 30 de septiembre de 2016, los activos brutos totales de los bancos mdltiples totalizaron
RD$1,291,730.8 millones, representando un incremento anualizado de RD$122,093.7 millones, un
10.4%, con respecto a igual fecha de 2015. En linea similar al sistema financiero agregado, el
comportamiento de los activos de los bancos mdltiples estuvo determinado por el crecimiento de la
cartera de créditos y disponibilidades, renglones que verificaron aumentos de RD$71,337.1 millones
(10.3%) y RD$24,867.1 millones (10.7%), respectivamente.

Asimismo, el analisis del incremento de la cartera de créditos indica que el mismo
corresponde principalmente a créditos vigentes por un monto de RD$67,640.1 millones. Este

resultado es consistente con un indice de morosidad de 1.7%, acompafiado a su vez de una cobertura

1 Conforme datos publicados por la Superintendencia de Bancos. En sus notas, el Organismo Supervisor resalta que tales

informaciones excluyen a la Corporacion de Crédito Toinsa, Corporacion de Crédito América, Corporacién de Crédito Del Mar y
Corporacion de Crédito La Americana. En el caso de la Corporaciéon de Crédito Toinsa, Corporacion de Crédito Del Mar y
Corporacion de Crédito La Americana, dichas entidades se encuentran en proceso de salida voluntaria. En tanto que la Corporacion de
Crédito América se encuentra en proceso de traspaso del 100% de sus activos y pasivos a otra entidad de intermediacion financiera.
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de creditos improductivos de 176.0%, significativamente superior al nivel de 100% considerado

adecuado.

En lo referente al comportamiento de las inversiones totales de los bancos mdaltiples, al 30 de
septiembre de 2016, las mismas experimentaron un aumento interanual de RD$16,057.7 millones, un
9.7% con respecto a septiembre de 2015. Este resultado se explica fundamentalmente por el
incremento de las inversiones en instrumentos de deuda en RD$15,070.5 millones, equivalente a una

tasa de crecimiento anualizada de 9.5%.

Al segregar la variacion de las inversiones totales por tipo de moneda, se observa que las
inversiones en moneda nacional experimentaron un incremento de RD$15,429.4 millones,
equivalente a un crecimiento interanual de 11.1%, mientras que las inversiones en moneda extranjera
reflejaron un crecimiento de RD$628.2 millones, para un crecimiento de 2.3% durante el periodo
septiembre 2015- septiembre 2016.

En otro orden, los pasivos de los bancos multiples presentaron un balance de
RD$1,118,769.8 millones a septiembre de 2016, significando esto un aumento de RD$102,001.9
millones, para un crecimiento de 10.0% con respecto a igual mes de 2015. EI comportamiento de los
pasivos de este sector estuvo influenciado por el incremento de las captaciones del publico y los
fondos tomados a préstamos en RD$88,439.9 millones y RD$9,923.3 millones, equivalentes a un

crecimiento de 9.7% y 25.7%, respectivamente.

En cuanto al aumento experimentado en las captaciones, cabe destacar la evolucion positiva
de los valores en circulacién, depésitos de ahorro y depdsitos a la vista, que observaron incrementos
de RD$36,952.3 millones (15.4%), RD$31,514.5 millones (10.7%), y RD$19,703.4 millones

(13.2%), respectivamente.

Por otro lado, el andlisis de la evolucién del patrimonio neto de los bancos multiples al cierre del
mes de septiembre 2016, arroja que el mismo presentd un incremento anual de RD$15,620.0
millones, equivalente a un 14.1%. Esta expansion se explica por el comportamiento del capital
pagado y de las reservas patrimoniales, que aumentaron en RD$9,739.8 millones y RD$2,698.9
millones, respectivamente. Consecuentemente, el patrimonio técnico de los bancos multiples
experimento un incremento de RD$14,794.0 millones, para un indice de solvencia de 15.1%, mayor

al minimo regulatorio requerido de 10%.
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Los beneficios acumulados por los bancos multiples al cierre de septiembre totalizaron
RD$16,833.3 millones, reflejando un aumento de RD$522.5 millones (3.2%) con relacion a los
acumulados durante igual periodo de 2015. Estos resultados son consistentes con una rentabilidad
sobre el patrimonio promedio (ROE) de 18.8%, asi como una rentabilidad sobre el activo promedio
(ROA) de 1.9%.

En otro orden, a septiembre de 2016 el coeficiente de intermediacidn financiera de los bancos
maultiples alcanzd un 76.1%; mientras que la razon de gastos operativos a margen financiero neto fue
de 104.1%.

Tasas de Interés Activas y Pasivas Promedio Ponderado

Para el tercer trimestre de 2016, las tasas de interés activas y pasivas de la banca mdltiple
registraron un promedio ponderado anual de 14.7% y 6.6% anual, respectivamente. Al comparar las
referidas tasas con el trimestre anterior, se observan aumentos de 0.4 y 0.3 puntos porcentuales para

las activas y pasivas, respectivamente.

En cuanto al comportamiento de las tasas de interés activas y pasivas preferenciales, con
respecto a junio de 2016, las mismas presentan aumentos de 0.7 y 0.4 puntos porcentuales,

respectivamente, registrando tasas de interés de 11.8% y 8.4%.

Al cierre del mes de septiembre del 2016, la tasa promedio ponderada de la banca multiple
fue de 14.0% para el sector comercio, 19.4% para el sector consumo y 12.0% para el sector
hipotecario.

VIl. Metas Presidenciales.

De acuerdo con el Plan de Gobierno para el cuatrenio 2012 — 2016, la preservacion de la
Estabilidad Macroecondmica en la nacion dominicana juegan un papel preponderante, dentro del
marco de una “economia prdspera, competitiva y sostenible, creadora de empleos dignos y

propiciadora de la equidad social”’, como enuncia el eje Il del indicado Plan de Gobierno.

En este sentido, el Banco Central de la Republica Dominicana, contemplé dentro del

ejercicio de su mandato legal y el Plan Estratégico Institucional, metas especificas que guardaban
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una adecuada alineacion con los objetivos precitados del Plan de Gobierno, asi como con el Eje 3 de
la Estrategia Nacional de Desarrollo, a las cuales se le dio estricto seguimiento en forma trimestral,
mediante la metodologia de Balanced Scorecard. Esta metodologia fue ha sido implementada en
forma exitosa por el Banco Central desde el afio 2010 como parte del esquema de planificacion
estratégica y el cumplimiento de los objetivos estratégicos disefiados por las autoridades y el equipo

técnico de esta Institucion.

Sobre la base de dicha metodologia, se han reportado las siguientes metas, vinculadas al
Banco Central, que concurren en forma directa al Plan de Gobierno 2012 — 2016 y formarian parte

de las Metas Presidenciales.

Meta General: Estabilidad Macroecondmica
Meta Especifica 1: Mantener la Estabilidad de Precios
Indicador: Inflaciéon Anual < 5%
Meta Especifica 2: Facilitar el Crecimiento Real de la Economia
Indicador: Crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) real > 4%
Meta Especifica 3: Incrementar las Reservas Internacionales
Indicador: Nivel de Reservas Internacionales Brutas >3 Meses de Importaciones
Meta Especifica 4: Estabilidad del Sistema Financiero

Indicador: Indice de Solvencia del Sector Financiero >10%

Es importante indicar que de forma periodica el Banco Central publica, dentro de la seccion
de transparencia de la pagina web Institucional, el seguimiento al sistema de indicadores
desarrollados como parte del marco estratégico, el cual incluye ademas otras variables internas y
externas que forman parte del recuadro metodologico integral, al cual confluyen siete Objetivos

definidos en el Plan Estratégico 2014 — 2017 vigente.
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ANEXOS



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

PLAN OPERATIVO 2016

RELACIONADO AL PLAN ESTRATEGICO Y FUNCIONES DEPARTAMENTALES CON PRESUPUESTO ACTUAL

0l enero 2016 al 31diciembre 2016
(VALORES EN RD$)

DETALLE

JUNTA MONETARIA

Plan Estratégico

Proyecto

1301 Remodelacién del Salon de la Junta Monetaria. (2014-2016)

161102 MUEBLES Y ENSERES
161103 EQUIPOS DE COMPUTOS
161104 EQUIPOS ELECTRONICOS Y MECANICOS
161112 REMODELACIONES Y ADICIONES
161114 OBRAS DE ARTE

SECRETARIA DEL BANCO
Plan Estratégico

Proyecto
1316 Adecuacion de la Gestion Documental del BCRD a la Ley General de Archivos No0.481-08 y su
Reglamento de Aplicacién. (2014-2018)
161102 MUEBLES Y ENSERES
161112 REMODELACIONES Y ADICIONES
161117 OTRAS EROGACIONES
55102000 Sueldos Personal Contratado
55104000 Jornales
55203150 Publicidad - Otros Medios
55303200 Libros, Revistas y Suscripcién en Periédicos
55404110 Programa de Capacitacion en el Pais
55404210 Programa de Capacitacién en el Extranjero
55404700 Seminarios y Eventos

CONSULTORIA JURIDICA
Funcién Departamental
Proyecto
1300 Organizar el Funcionamiento Administrativo de la Consultoria Juridica. (2007-2016)
55209300 Servicios Técnicos y Consultorias
CONTRALORIA
Plan Estratégico
Proyecto
1334 Automatizacion de la Actividad de Auditoria Interna. (2016)
161113 SOFTWARES
55301100 Alimentos y Bebidas - Refrigerios
ADMINISTRATIVO
Funcién Departamental
Proyecto
1321 Remodelacion del Salon Especial del Club de Empleados del Banco Central. (2015-2016)

161106 EQUIPOS DE ENFRIAMIENTO Y AMBIENTACION
161112 REMODELACIONES Y ADICIONES

Iniciativa

jueves, 22 de diciembre de 2016 02:58:02 p.m.

PRESUPUESTO

ACTUAL

15,864,717.87
15,864,717.87

15,864,717.87
292,531.94
695,360.27
140,000.00
9,736,145.60
5,000,680.06

11,454,149.96
11,454,149.96

11,454,149.96

3,665,000.78
6,545,050.23
428,616.00
0.00
88,000.00
0.01
27,580.62
192,000.00
407,902.32
100,000.00

10,400.00
10,400.00

10,400.00
10,400.00
3,733,187.57
3,733,187.57

3,733,187.57
3,660,287.57
72,900.00

178,557,981.27
13,568,235.81

10,214,804.12
70,000.00
10,144,804.12
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

PLAN OPERATIVO 2016

RELACIONADO AL PLAN ESTRATEGICO Y FUNCIONES DEPARTAMENTALES CON PRESUPUESTO ACTUAL

0l enero 2016 al 31diciembre 2016
(VALORES EN RD$)

DETALLE

1348 Remodelacion de Bafios del Club de Empleados del BCRD. (2016)
161112 REMODELACIONES Y ADICIONES

Plan Estratégico

Proyecto

1308 Sistema de Gestion Ambiental (ISO 14001-2004) y Sistema de Gestién de la Seguridad y Salud en el
Trabajo (OHSAS 18001-2007). (2010-2016)

1310 Adecuacion y Sustitucion de Estaciones Modulares en la Torre de Oficinas del Banco Central. (2014-
2017)
161112 REMODELACIONES Y ADICIONES
161117 OTRAS EROGACIONES
1320 Modernizacion y Adecuacién del Salon Principal del Club de Empleados del Banco Central. (2015-2016)

161112 REMODELACIONES Y ADICIONES
161117 OTRAS EROGACIONES
55209300 Servicios Técnicos y Consultorias
1344 Sustitucién Transformadores de la Torre de Oficinas del Banco Central. (2015-2016)
161112 REMODELACIONES Y ADICIONES
1351 Construccion de Depésito para resguardo de Mobiliarios y Equipos en desuso del Banco Central.
(2015-2016)
161112 REMODELACIONES Y ADICIONES
1352 Sustituir el Sistema de Generacién de Energia Eléctrica de Emergencia de la Torre de Oficinas del
Banco. (2014-2016)
161112 REMODELACIONES Y ADICIONES
161117 OTRAS EROGACIONES
RECURSOS HUMANOS
Plan Estratégico
Proyecto
1306 Establecimiento del Sistema de Planes de Carreray Sucesion. (2014-2016)

1307 Disefio e Implementacién de Pruebas de Conocimientos, Culturalesy Especificas, para Personal de
Nuevo Ingreso y Empleados. (2014-2016)

161117 OTRAS EROGACIONES
1332 Manejo del Cambio en la Cultura Organizacional. (2016)
55209300 Servicios Técnicos y Consultorias
1339 Revisién e Implementacion del Sistema de Valoracion de Puestos del BCRD. (2016)
55209300 Servicios Técnicos y Consultorias
PROGRAMACION MONETARIA Y ESTUDIOS ECONOMICOS
Plan Estratégico
Proyecto
1290 Evaluacién de la Meta de Inflacion. (2015-2016)
55209300 Servicios Técnicos y Consultorias
1324 Consolidacion Sistema de Pronésticos de Corto Plazo en un marco de Metas de Inflacion. (2016)

55209300 Servicios Técnicos y Consultorias
55404210 Programa de Capacitacion en el Extranjero

jueves, 22 de diciembre de 2016 02:58:02 p.m.

PRESUPUESTO
ACTUAL

3,353,431.69
3,353,431.69

164,989,745.46

0.00

0.00
16,533,807.00

16,155,447.00
378,360.00
85,946,803.52

85,118,443.52
378,360.00
450,000.00
10,398,208.00
10,398,208.00
15,973,904.54

15,973,904.54
36,137,022.40

35,279,790.40

857,232.00
6,407,426.00
6,407,426.00

0.00
0.00
2,646,946.00

2,646,946.00
1,500,000.00
1,500,000.00
2,260,480.00
2,260,480.00

1,025,286.46
1,025,286.46

335,074.94
335,074.94
690,211.52
482,574.94
207,636.58
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
PLAN OPERATIVO 2016

RELACIONADO AL PLAN ESTRATEGICO Y FUNCIONES DEPARTAMENTALES CON PRESUPUESTO ACTUAL

0l enero 2016 al 31diciembre 2016
(VALORES EN RD$)

DETALLE

1328 Libro: "Sistema de Prondsticos del Banco Central de la Republica Dominicana". (2016-2017)

INTERNACIONAL

Plan Estratégico

Proyecto

1317 Estudio del Comercio Fronterizo entre la Republica Dominicana y Haiti. (2014-2016)

55103200 Compensacion por gastos de Alimentacion-Refrigerios
55104000 Jornales
55201310 Sellos y Envios de Documentos
55204110 Viajes en el Pais
55209300 Servicios Técnicos y Consultorias
55209550 Eventos Sociales y Especializados
55303100 Papeleria de Oficina
55304110 Combustibles y Lubricantes
55306310 Material Gastable de Oficina y Talleres
55404700 Seminarios y Eventos

EMISION Y CUSTODIA
Plan Estratégico

Proyecto

1289 Proyecto de Modernizacion del Area de Procesamiento Automatizado de Billetes de la Torre de Oficinas
y la Oficina Regional de Santiago. (2015-2017)

161102  MUEBLES Y ENSERES

161103 EQUIPOS DE COMPUTOS

161104 EQUIPOS ELECTRONICOS Y MECANICOS
161105 EQUIPOS DE TRANSPORTE Y TRACCION
161106 EQUIPOS DE ENFRIAMIENTO Y AMBIENTACION
161112 REMODELACIONES Y ADICIONES

55204110 Viajes en el Pais
55204210 Viajes en el Extranjero
55205130 Pasajes en el Extranjero
55301100 Alimentos y Bebidas - Refrigerios

SISTEMAS Y TECNOLOGIA

Plan Estratégico

Proyecto

1291 Implementacion de COBIT (Control Objectives for Information and Related Technology). (2014-2016)

55203210 Impresién y Encuadernacion
55209300 Servicios Técnicos y Consultorias
55301100 Alimentos y Bebidas - Refrigerios
1292 Implantar Procesos de la Gestion de Servicios de la Tecnologia de la Informacién (ITIL). (2014-2016)

161103 EQUIPOS DE COMPUTOS
55102000 Sueldos Personal Contratado
55209300 Servicios Técnicos y Consultorias

jueves, 22 de diciembre de 2016 02:58:02 p.m.

PRESUPUESTO

ACTUAL

0.00
0.00

8,707,926.95
8,707,926.95

8,707,926.95
102,920.00
1,482,200.00
4,200.00
1,584,880.00
4,223,835.60
285,000.00
47,448.45
293,857.20
93,105.70
590,480.00

128,771,857.52
128,771,857.52

128,771,857.52

652,000.00
190,150.59
113,453,814.96
3,436,552.80
2,857,219.89
5,977,500.00
114,450.00
1,393,147.28
647,022.00
50,000.00

22,195,178.06
22,195,178.06

543,059.28

50,462.72
403,596.56
89,000.00
13,434,998.73

54,010.00

3,510,000.00
8,851,046.40

Page 3 of 6



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
PLAN OPERATIVO 2016

RELACIONADO AL PLAN ESTRATEGICO Y FUNCIONES DEPARTAMENTALES CON PRESUPUESTO ACTUAL

0l enero 2016 al 31diciembre 2016
(VALORES EN RD$)

DETALLE

55303100 Papeleria de Oficina
55404110 Programa de Capacitacion en el Pais

1293 Portal Autoridad Monetaria. (2010-2016)

161117 OTRAS EROGACIONES
55404700 Seminarios y Eventos
Iniciativa

1329 Programa de Mejora Capacidad Técnica de los Usuarios de TI. (2016)
55301100 Alimentos y Bebidas - Refrigerios

1337 Certificaciones NORTIC. (2016)
55301100 Alimentos y Bebidas - Refrigerios

CUENTAS NACIONALES Y ESTADISTICAS ECONOMICAS

Plan Estratégico

Proyecto
1295 Cambio Afio Base de Referencia del Sistema de Cuentas Nacionales. (2009-2016)

REGULACION Y ESTABILIDAD FINANCIERA
Plan Estratégico
Proyecto
1296 Estrategia de Educacién Economica a Nivel Nacional. (2013-2016)
55209300 Servicios Técnicos y Consultorias
55404700 Seminarios y Eventos

1297 Proyecto de Reglamento parala Conversion de Entidades de Intermediacién Financiera de Naturaleza
no Accionaria en Accionaria. (2010-2016)

55209300 Servicios Técnicos y Consultorias
1298 Proyecto de Reglamento de Constitucién de Provisiones Prociclicas. (2013-2016)

1314 Elaboracion de Normativa Derivados Financieros entre Entidades de Intermediacién Financiera. (2014-
2016)
55201140 Plataforma de Informacion Financiera
55209300 Servicios Técnicos y Consultorias
55404110 Programa de Capacitacion en el Pais
55404210 Programa de Capacitacion en el Extranjero
55404700 Seminarios y Eventos
1333 Encuesta de Inclusién Financiera. (2016)
55104000 Jornales
55204110 Viajes en el Pais
55303100 Papeleria de Oficina
1350 Disefiar y Elaborar Informe de Estabilidad Financiera. (2010-2016)
55303100 Papeleria de Oficina
55404210 Programa de Capacitacion en el Extranjero

SEGURIDAD

Plan Estratégico
Proyecto

jueves, 22 de diciembre de 2016 02:58:02 p.m.

PRESUPUESTO

ACTUAL

19,942.33
1,000,000.00
7,809,120.05
7,409,120.05
400,000.00

208,000.00
208,000.00
200,000.00
200,000.00

0.00
0.00

0.00
0.00

8,080,030.26
8,080,030.26

2,439,727.09
2,427,727.09
12,000.00
1,145,657.22

1,145,657.22
0.00

0.00
2,116,845.16

507,000.00
1,055,693.09
50,000.00
404,152.07
100,000.00
2,253,000.00
97,909.16
648,274.58
1,506,816.26
124,800.79
7,000.00
117,800.79

55,019,835.63
55,019,835.63
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA
PLAN OPERATIVO 2016

RELACIONADO AL PLAN ESTRATEGICO Y FUNCIONES DEPARTAMENTALES CON PRESUPUESTO ACTUAL

0l enero 2016 al 31diciembre 2016
(VALORES EN RD$)

DETALLE

1304 Modernizacion de los Sistemas de Seguridad del Banco Central. (2007-2016)
161103 EQUIPOS DE COMPUTOS
161104 EQUIPOS ELECTRONICOS Y MECANICOS
161109 EQUIPOS DE SEGURIDAD
1349 Programa de Mejora del Sistema de Seguridad. (2016-2017)
161102 MUEBLES Y ENSERES
161103 EQUIPOS DE COMPUTOS
161104 EQUIPOS ELECTRONICOS Y MECANICOS
161107 EQUIPOS CONTRA INCENDIOS
161109 EQUIPOS DE SEGURIDAD
161113 SOFTWARES
161117 OTRAS EROGACIONES
55209300 Servicios Técnicos y Consultorias
55209510 Atenciones a Relacionados
55301100 Alimentos y Bebidas - Refrigerios

CULTURAL
Plan Estratégico
Proyecto
1347 Implantar Base de Datos de la Biblioteca en el portal externo del Banco Central. (2015-2016).

55104000 Jornales
55404110 Programa de Capacitacion en el Pais

PLANIFICACION Y PRESUPUESTO
Plan Estratégico

Proyecto
1305 Programa de Actualizacion para la Direccién de Proyectos en el BCRD de acuerdo a los Estandares
Internacionales. (2015-2016)
55404110 Programa de Capacitacion en el Pais
1330 Plan de Concienciacién en Planificacion Estratégica. (2016)
55203150 Publicidad - Otros Medios
55303100 Papeleria de Oficina
1331 Analitica Presupuestaria Series de Tiempo. (2016)
55301100 Alimentos y Bebidas - Refrigerios
COMUNICACIONES
Plan Estratégico
Proyecto
1336 Proyecto de Identidad Visual Institucional. (2016)
55203150 Publicidad - Otros Medios
55209300 Servicios Técnicos y Consultorias
55404700 Seminarios y Eventos
Iniciativa
1335 Fortalecer la Comunicacién Interna. (2016)

55104000 Jornales
55203150 Publicidad - Otros Medios

jueves, 22 de diciembre de 2016 02:58:02 p.m.

PRESUPUESTO

ACTUAL

4,163,828.00
600,000.00
2,600,000.00
963,828.00
50,856,007.63
145,500.00
2,409,075.83
2,518,500.00
5,700,000.00
35,580,430.90
2,477,327.27
665,362.00
1,209,811.63
50,000.00
100,000.00

710,085.02
710,085.02

710,085.02
480,000.00
230,085.02

2,884,034.29
2,884,034.29

2,378,148.99

2,378,148.99
485,885.30
449,640.14
36,245.16
20,000.00
20,000.00

10,500,701.70
10,500,701.70

8,000,000.00
0.00
7,800,000.00
200,000.00

2,500,701.70
36,000.00
400,000.00
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA DOMINICANA

PLAN OPERATIVO 2016

RELACIONADO AL PLAN ESTRATEGICO Y FUNCIONES DEPARTAMENTALES CON PRESUPUESTO ACTUAL

55203210
55209300
55209550
55301100
55303100

TESORERIA

Plan Estratégico
Proyecto

01 enero 2016 al
(VALORES EN RD$)

DETALLE

Impresion y Encuadernacion
Servicios Técnicos y Consultorias
Eventos Sociales y Especializados
Alimentos y Bebidas - Refrigerios
Papeleria de Oficina

1338 Plataforma Electrénica de Divisas. (2016)

161113
161117

SOFTWARES
OTRAS EROGACIONES

PROYECTOS Cant. %
> Plan Estratégico: 39 92.9

Proyecto: 36 85.7
Iniciativa: 3 7.1
> Funcién Depto: 3 71
Proyecto: 2 4.8
Iniciativa: 1 2.4

Total Proyectos: 42 100.

jueves, 22 de diciembre de 2016 02:58:03 p.m.

31 diciembre 2016

PRESUPUESTO
ACTUAL

50,000.00
1,714,000.00
250,000.00
30,000.00
20,701.70

92,129,921.52
92,129,921.52

92,129,921.52
91,751,561.52
378,360.00

Total General: 546,052,720.0
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PLAN DE COMPRAS
PERIODO ENERO - DICIEMBRE 2016



Introduccion

El Banco Central de la Republica Dominicana, dando cumplimiento a las
disposiciones de la Ley No. 340-06 sobre Compras y Contrataciones de Bienes,
Servicios, Obras y Concesiones, de fecha 18 de agosto de 2006, y sus
modificaciones contenidas en la Ley No. 449-06 de fecha 06 de diciembre de
2006, presenta, en forma general y detallada, las adquisiciones de bienes y
servicios que estima requerira durante el afio 2016, conforme a lo establecido en
el presupuesto para este afio, aprobado por la Junta Monetaria mediante la
Tercera Resolucion de fecha diecisiete (17) de diciembre del afio 2015. La
informaciéon ha sido agrupada por categoria y procedimiento de seleccion,
tomando en consideracion los lineamientos publicados por la Direccion General
de Contrataciones Publicas.

De acuerdo al Art. 16 de la citada, y al Art. 30 del Reglamento No. 543-12 para
la Aplicacion de la Ley de Compras y Contrataciones de Bienes, Servicios,
Obras y Concesiones, de fecha 06 de septiembre de 2012, los procedimientos de
seleccion a seguir para la adquisicion de bienes y servicios, podran ser:

1) Licitacion Publica: Es el llamado publico y abierto, convocando a los
interesados para que formulen propuestas, de entre las cuales se seleccionara
la mas conveniente conforme a los pliegos de condiciones correspondientes.
Las licitaciones publicas podran ser internacionales o nacionales.

2) Licitacion Restringida: Es la invitacion a participar a un namero limitado de
proveedores que pueden atender el requerimiento, debido a la especialidad de
los bienes a adquirirse, de las obras a ejecutarse o de los servicios a prestarse.

3) Comparacion de Precios: Es una amplia convocatoria a las personas
naturales o juridicas inscritas en el registro respectivo. Este proceso solo
aplica para la compra de bienes comunes con especificaciones estandares,
adquisicion de servicios y obras menores. Un procedimiento simplificado,
establecido por el Reglamento de la Ley, sera aplicable al caso de compras
menores.

4) Compras Menores: El objetivo de este procedimiento es realizar las
compras y contrataciones de bienes y servicios bajo un procedimiento
simplificado, que permita eficientizar las compras sin vulnerar los principios
establecidos en la Ley. La entidad contratante debera invitar a todos los



posibles oferentes que puedan atender el requerimiento, no debiendo ser
menos de tres proveedores.

Para los casos de contrataciones de bienes y servicios por montos inferiores al
umbral minimo establecido para las compras menores, el Articulo 57 del ya
citado Reglamento dispone que, las mismas se podran realizar en forma directa
sin mas formalidad que la obtencién de una cotizacion a través de cualquier
medio, ya sea carta, correo electrénico, fax, etc.

Asimismo, el Art. 3 del citado Reglamento, permite recurrir a Procedimientos
Especiales, los cuales seran considerados como casos de excepcion y no una
violacion a la Ley, siempre y cuando se realicen de conformidad con los
procedimientos que se establecen en la referida normativa.

Para la determinacion del proceso de seleccion a seguir para el afio 2016, el
Art. 17 de la Ley No. 340-06 sobre Compras y Contrataciones, dispone que se
deberan considerar los umbrales topes, contenidos en la Resolucion
No. 01/2016, de fecha 05 de enero de 2016, emitida por el Organo Rector de las
Contrataciones Publicas en el pais, de acuerdo a lo siguiente:

UMBRALES 2015

Proceso de Seleccion

Obras

Bienes

Servicios

Licitacion Publica

Desde RD$292,191,157.00
en adelante

Desde RD$3,531,969.00
en adelante

Desde RD$3,531,969.00
en adelante

Licitacion Restringida

Desde RD$121,746,315.00
Hasta RD$292,191,156.99

Desde RD$3,478,029.00
Hasta RD$3,531,968.99

Desde RD$3,478,029.00
Hasta RD$3,531,968.99

Sorteo de Obras

Desde RD$73,047,789.00
Hasta RD$121,746,314.99

N/A

N/A

Comparacion de
Precios

Desde RD$19,479,410.00
Hasta RD$73,047,788.99

Desde RD$730,478.00
Hasta RD$3,478,028.99

Desde RD$ 730,478.00
Hasta RD$3,478,028.99

Compras Menores

N/A

Desde RD$97,397.00
Hasta RD$730,477.99

Desde RD$ 97,397.00
Hasta RD$730,477.99




Es importante destacar que este documento se enfoca Unicamente en los valores
consignados para fines de adquisiciones de bienes y servicios, en el presupuesto
aprobado de la Institucion para el periodo de referencia; por lo que las siguientes
partidas han sido excluidas del anélisis realizado para este trabajo:

Plan Complementario de Salud- Personal Activo;
Indemnizaciones;

Impuestos, Derechos y Tasas;

Servicios Personales;

Aportes corrientes;

Depreciaciones y Amortizaciones;

Imprevistos;

Otros.

LNk~ wWNE

Asimismo, estan excluidos del Plan de Compras 2016, los valores consignados
en el presupuesto aprobado, correspondientes a compromisos contraidos por la
Institucion en periodos anteriores, y cuyo desembolso se ha estimado para el
presente afno 2016.
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